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Prosze mi wybaczyé.
Je$li masz jakiekolwiek pytania dotyczace tej ksiazki lub oryginalnej
publikacji, prosimy o skorzystanie z nastepujacego adresu URL eb:

http://www.ichimokukinkouhyou.jp/

Twoje zwolnienie

Niniejszy dokument ma na celu dostarczenie ogdlnych informacji wytacznie dla celéw inwestycyjnych i
nie jest przeznaczony jako zacheta do zakupu poszczegdlnych produktéw finansowych.

Nie ponosimy zadnej odpowiedzialno$ci za jakiekolwiek straty lub szkody wynikajace z informacji
zawartych w tym dokumencie. Decyzja o zainwestowaniu i ostateczna ocena nalezy do Ciebie.

Niniejsza publikacja jest wynikiem wtasnych badan autora i nie jest w zaden sposéb powiazana z jakakolwiek firma lub produktem
wymienionym w tej publikacji. Nazwy tych firm i produktéow sa zazwyczaj znakami towarowymi lub zarejestrowanymi znakami
towarowymi ich wtascicieli.

Chociaz dofozono wszelkich staran, aby zapewni¢ doktadno$¢ informacji zawartych w niniejszym dokumencie, nie mozna udzielié¢ zadnej
gwarancji co do ich doktadnosci.

Adresy URL i inne informacje zawarte w tym dokumencie moga ulec zmianie bez powiadomienia.


http://www.ichimokukinkouhyou.jp/

Wstep

Metoda rysowania i przegladania tabel réwnowagi zostata po raz pierwszy przedstawiona swiatu w 1969
roku wraz z publikacja “Equilibrium Tables at a Glance”

(odtad “Tom I”) byt pierwszym.

Autorem byt Ichimoku Sanjin, mo6j dziadek. Zostata ona opublikowana przez Institute for Research
on Economic Fluctuations, osobisty instytut badawczy Yamato, a wszystkie jego “oryginalne prace”,
w tym pierwszy tom, znany jako “Siedem Czeéci Tablicy Réwnowagi Ichimoku”, zostaty opublikowane
prywatnie.

Mozl iwe jest rowniez

Instytut Badan nad Wahaniami Gospodarczymi mojego dziadka zostat przemianowany na Instytut Badan
nad Wahaniami Gospodarczymi po Smierci mojego ojca, a m6j wnuk, ja, jest teraz odpowiedzialny za
tabele rownowagi.

Rzadko mozna znalez¢ uczestnika rynku, ktéremu nie jest znana nazwa
“Ichimoku Kouryakuten”. Ale jak bardzo jest ona wykorzystywana?

Wielu z nas codziennie patrzy na tabele réwnowagi. Rzadko jednak mozna
znalez¢ kogo$, kto powaznie probowat opracowaé, do czego stuza tablice
rownowagi i co kazda z nich oznacza

Jesli ktos chce zrozumieé “istotne znaczenie” tabeli réwnowagi, naturalnie
powinien odwotaé sie do prac Ichimoku Sanjin. Jednak wiele oséb dochodzi do
wniosku, ze o to wtasnie chodzi w tabelach rownowagi, nawet nie prébujac.

Tabela rownowagi stata sie czym§ wiecej niz tylko nazwa. Jest to jeden z
powodow, dla ktérych wielu ludzi nie byto w stanie poradzié¢ sobie z typowym
zatamaniem rynku w 2008 roku.

Nie tylko tabela réwnowagi, ale takze |linia barona i fluktuacje rynkowe
nie sa dobrze rozumiane, lub rozumiane w niewtasciwy sposéb

Dlaczego oryginalna praca, opublikowana juz 40 lat temu, nie
rozprzestrzenita sie tak daleko jak tabela rownowagi?

Powodem tego moze by¢ fakt, ze oryginalna ksiazka jest “trudna” do
zrozumienia. Wierze, ze ta trudnos¢ wynika z ogdélnego niezrozumienia linii
wznoszacej i samych ruchéw rynkowych. Je§li tak jest, to to, co ja, jako
spadkobierca tabeli réwnowagi, musze zrobié¢, bedzie oczywiste.

To, co staraftem sie zrobi¢ w tej ksiazce, to wyjasni¢ tabele roéwnowagi z
punktu widzenia oryginalnego autora i wynalazcy tabeli. Zamiast proébowaé
obnizaé poprzeczke i utatwiaé zrozumienie wyjasnien, staratem sie raczej
podaza¢ wtasna droga zrozumienia, ktora opierata sie na mojej wtasnej, uczciwej
konfrontacji z oryginalnym dzietem.

Przynajmniej pomoze to wyjasni¢ powszechne nieporozumienia zwiazane z

tabelaq rownowagi i sprawi, ze stanie sie ona bardziej namacalnym narzedziem



dla czytelnika. Przede wszystkim jest to ksiazka, z ktéra zmagam sie od
wielu lat i ktorej nie potrafie skonczyé
Dla tych czytelnikéw, ktérzy nie znajda w niej owocow, wierzymy, ze z pewno$cia pomoze im ona W ich

badaniach
Nie oczekujemy tez, e ta ksiazka bedzie natychmiastowym narzedziem dla

czytelnika przy pierwszym czytaniu. Wiekszo§¢ z tego, co jest tatwo
dostrzegalne lub na pierwszy rzut oka, opiera sie na bardzo prostym,

trzystopniowym argumencie. Wiekszo$é z nich jest rodzajem deformacji, rodzajem

historii obrazkowe].



Aby byé realistycznym, musi byé pewna ilos¢ komplikacji, a nastepnie
uproszczen.  Zrozumiesz znaczenie tych stéw, gdy zdobedziesz wiece]
doswiadczenia z tablicami réwnowagi z tej ksiazki

Mowi sie, Ze sztuka wojenna to recepta na powazne obrazenia. To od uzytkownika

zalezy, jak dobrze wykorzysta Art of War. Pracuje z Ichimoku Kinko Hyo od

ponad 15 lat. Uzywam go od ponad 15 lat.
Jest czeScia mojego zycia juz od wielu lat. Dlatego mam $wiadomo$é, ze nie
jestem jeszcze na poziomie czftowieka gor. Tabela rownowagi i cztowiek gor, o
ktéorym mowie, sa poza moim obecnym zrozumieniem i jestem pewien, ze za dziesieé
lub dwadziescia lat m6j opis tabeli rdwnowagi bedzie pisany z innym
postrzeganiem niz w tej ksiazce.

Jednakze, jako spadkobiercy uogdlnienia tabeli rownowagi w przeszto$ci i w
ostatnich latach, nie mozemy nadal jej zaniedbywaé.

Tak jak m6j ojciec formalnie przyjat nazwe drugiej generacji Ichimoku-Sanjin
ja rowniez przyjmuje nazwe trzecie] generacji Ichimoku-Sanjin prezentujac te
ksiazke i chciatbym przedstawié¢ autentyczny wykres réwnowagi Ichimoku-Sanjin

Zyczenie dla tej ksiazki nie rozni sie od tego z oryginatu. Przedmowa” do
pierwszego tomu “Equilibrium Table I” méwi nam prawie wszystko, co powinniémy
wiedzieé o tablicach réwnowagowych. Je§li przeczytasz te ksiazke, a nastepnie
zapoznasz sie z Przedmowa do tomu pierwszego, bedziesz miat pojecie o sposobie
my$lenia Yamato

Chciatbym rowniez skorzystaé z okazji i przedstawi¢ krotka biografie Yamato.
Nie jestem w stanie obiektywnie wypowiadaé¢ sie na temat historycznych realiow
Yamato, gdyz kazdy opis jego wielkoSci bytby odebrany jako przechwatka mojego
wtasnego narodu

Dla mnie cztowiek goér pozostaje zywa istota. Dla mnie pozostaje on jednak
zywym cztowiekiem, ale dla nieobecnego czytelnika jest +tylko osobg =z
przesztosci. Po pierwsze, tylko ci, ktérzy mieli bezposredni kontakt =z
oryginalnym dzietem, sa uprawnieni do krytyki Yamanjin.

Chociaz uwazam, ze wykres Ichimoku Equilibrium nie jest odejSciem od tradycji
japoniskiej metody linii, chciatbym powtérzyé, ze idee dotyczace linii Go i
rynku wyrazone w tej ksiazce sa moje wtasne

Chciatbym dodaé komentarz do tekstu Ichimoku Sanjin jako przedmowe do tej ksiazki

czerwiec 2010 r.
Tetsuo Hosoda, trzeci Ichimuzanjin, pisze



Wstep

Z przedmowy do tomu pierwszego

Ten wykres réwnowagi zostat opublikowany w Tokyo Shimbun w 1927 roku pod tytutem "New East
Turnover Line”, po wielu latach ciezkiej pracy. Ci z Pahstwa, kt6rzy maja juz ponad 60 lat, ale

nie tak wielu ludzi w ogdéle, wiedza, jak istotna byta to sytuacja i jak dobrze zostata przyjeta.
Sekcja biznesowa Tokyo Shimbun prosperowata do 1935 lub 1960 roku, ale podczas wojny nazwa
gazety zostata zmieniona na Tokyo Shimbun, wiec stata sie jeszcze bardziej odlegta od pamiegci
ludzi.

Po wojnie, w 1950 roku, w czasie powstania koreanskiego, na goraca prosbe

przyjaciela, datem go tylko trzem osobom. Wowczas otrzymatem ogromna

nagrode za moja prace pod warunkiem, Ze nie zostanie ona upubliczniona przez
dziesie¢ lat, ale teraz, gdy mineto dwadzieScia lat, otrzymatem pewna
aprobate i postanowifem udostepni¢ ja publicznie. Jest to kompilacja
dziesieciu objasnien, ktore zostaty napisane w tamtym czasie i z tego
powodu wiele sie pokrywa. Oczywiécie bardzo tatwo bytoby je poprawi¢ i w

rzeczywistosci tak zrobilisémy, ale tablice roéwnowagi i przesta sa tak

proste, ze pomy$§lelismy, ze warto bytoby napisaé tyle rzeczy, ile jest
potrzebne do zrozumienia. .......

Nie trzeba dodawaé, ze wszystkie wykresy sa nowe, a wszystkie wyjasnienia
sgq nowo napisane, ale powodem, dla ktérego zdecydowatem sie je opublikowac
jest to, ze otrzymywatem zapytania prawie w catym kraju za kazdym razem,
gdy byty one publikowane na antenie lub w prasie, a nie jest tatwo mi
odpowiedzieé¢ na kazde z nich. Nie jest mi tatwo odpowiedzie¢ na kazda z
nich, a wiek juz mam za soba, wiec pomy$latem, Ze nie powinienem zostawiac
czego$ takiego lezacego w poblizu: 0_.

Rynek albo sie zatrzymuje, albo porusza. Je§li tak jest, to albo w

gore, albo w d6t. Jest to bardzo proste; jednak kiedy faktycznie

sprobujesz, nie jest tak tatwo zarobié¢ pieniadze. Wiec czytasz o tym w
gazetach, magazynach i na antenie. Nie jest zta rzecza wiedzie¢ wiele
rzeczy, ale bez wzgledu na to, jak wiele badan zrobisz, nie sprawi to, ze
rzeczy stana sie bardziej skomplikowane, tylko uczyni je prostszymi i
prostszymi. Wazne jest, aby upraszczaé¢ i upraszczaé. Powodem, dla ktorego
rynek jest tak lukratywny na poczatku, ale staje sie mniej, gdy sie do
niego przyzwyczaisz, jest to, ze staje sie bardziej skomplikowany

Piekno tej rownowagi i rozpietoSci polega na tym, ze jest ona tak
prosta. Jest to system, ktéry nie moze by¢ skomplikowany. Bez wzgledu na
to, jak skomplikowany jest umyst danej osoby, tak dtugo, jak go

przyjmuje, nie ma



Jest to kwestia uproszczenia. Co jest najwazniejsza rzecza na rynku? Nie
trzeba dodawaé, ze najwazniejsza rzecza jest wiedzieé, co robié. Ile
dni. Ile to kosztuje? Jest to pytanie “co, ile dni i za jaka cene”. W
dzisiejszych czasach ekstremalnych

Na rynku coho, co jest najlepszym wyborem? Troche mnie poniosto

Nigdy nie jest tatwo wiedzie¢, ktoéry z nich wybraé¢, gdy istnieje kilka
akcji, ktére wydaja sie byé

Im bardziej sztuczny jest rynek, tym wieksze prawdopodobienstwo, ze dasz sie poniesé emocjom
ztapiesz co$ nudnego.

Wszyscy wiemy, jak fatwo jest wpas¢ w putapke Wszyscy wiemy, jak fatwo
jest wpasé w putapke mySlenia, ze rynek idzie w dot. W przeciwienstwie do
tego, tabela rownowagi i rozpietosé daja jasny i ostateczny sygnat “to

jest to".

Nastepnie chce kupi¢ te akcje. Ale kiedy zaczac? Nie jest to fatwe, ale
jesli Zzle ustawisz kolejno$¢, stracisz rotacje bardziej niz cokolwiek
innego.

Ale ta rownowaga dopiero sie zaczyna. Ten wykres rownowagi jest jednak "pln]ktern.vvyjécﬁaf. Jednak

ten wykres réwnowagi pokazuje, ze czas “r
To swietny sposob na nauke

Ponadto, w gazetach i czasopismach, ludzie czesto méwia “kupuj na dole”
lub “sprzedawa j na gorze”, ale to jest zbyt abstrakcyjne i w
praktyce, jak daleko jest dno? Jak daleko jest za daleko?

Wykres rownowagi i rozpieto$é sa uzywane do okreSlenia dnia i ceny
Réwnowaga i rozpietosé méwia nam definitywnie ile dni i jak bardzo cena
bedzie spadaé. To jest to, co wykres réwnowagi i rozpieto$é

méwia nam niezbicie. Powodem, dla ktérego

zmienitem swoj pseudonim na Ichimoku Sanjin po zakonczeniu

wojny jest to, ze trend rynku moze by¢ wyraznie widoczny na tym wykresie
rownowagi, a ten wykres réownowagi jest rowniez

nazywany Ichimoku Equilibrium Chart.

*Metropolitalna gazeta

To byt dzisiejszy Tokyo Shimbun. Gazeta styneta z obszernego dziafu
literackiego, a kiedy Yamato dotaczyt do gazety w 1923 roku, dziatem literackim
kierowat Shin Hasegawa (znany z takich sztuk jak “Matka powiek”. Kiedy Yamato
dotaczyt do zespotu w 1923 roku, w dziale |iterackim pracowat Shin Hasegawa
(znany z takich sztuk jak “Eyelid Mother”; dzié bytby znany jako mentor Shotaro
Ikenamiego). Kilka lat po dotaczeniu do Yamato, Osamu Dazai przystapit do
egzaminu wstepnego, aby ukry¢ swoja nieobecno$¢ na uniwersytecie, a gazeta byta
szczegbdlnie popularna wsrod aspirujacych pisarzy

Filarami owczesne] prasy wielkomiejskiej byty rubryki literacka i biznesowa.



Obaj byli gteboko zwiazani z Zzyciem mieszkancéw Tokio. W wykazach programéw
audycji radiowych, ktére rozpoczety sie w epoce Taisho, jedna trzecia do potowy
programow dotyczyta sytuacji handlowej, co pokazuje, jak powaznym problemem
byta kwestia cen towarow.

W tym czasie Kabutocho byto w trakcie przechodzenia od prywatnych handlowcéw
do nowoczesnych firm zajmujacych sie obrotem papierami wartosciowymi, a gazety
czytane w tej okolicy to albo Tokyo Shimbun albo Chugai Shogyo Shimpo (obecnie
Nihon Keizai Shimbun). Jak to byto w zwyczaju w tamtych czasach, Ichimoku
Sanjin pisat artykuty pod pseudonimem “Sagami Taro”, a po wojnie kontynuowat
pod nazwa “Ichimoku Sanjin”. Z tego powodu jego prawdziwe nazwisko, Goichi
Hosoda, nie byfo znane opinii publicznej ani przed, ani po wojnie

Nowa |inia do przebudowy w kierunku wschodnim

Sintokoge (howa akcja na gietdzie w Tokio) byta jedna z wiodacych akcji w swoim czasie i podobnie
jak Nikkei 225 dzisiaj, petnita role indeksu



To byta marka, ktéra miata Tylko nasza tréjka

Wiemy, kim jest dwéch z trzech mezczyzn. Sa to Hajime Ohgami, dyrektor Yamaichi Securities,
oraz Masanori Yamase, szef dziatu akcji Yamaichi Securities. Yamaichi Securities byt gtownym
graczem w branzy do 1955 roku, zanim niektore wspomnienia zostaty opublikowane, gdy firma

zbankrutowata w latach 90-tych.

Czy Equilibrium czy Span

Jak wynika z tomu I, “tabela réwnowagi” odnosi sie do linii bazowej i linii przejsciowej, a
“rozpietosé” do dwoch przeset wiodacego i opd6Zznionego. Recznie pisane notatniki Yamato wciaz
zawieraja jego codzienne wpisy dotyczace relacji potwiekszosci przy warto$ciach podstawowych, co
razem sugeruje, ze tabela rownowagi byta pierwotnie “tabela” relacji potwiekszosci przy
wartosciach podstawowych.

Pewien Chinczyk zapytat mnie kiedys: “Dlaczego nazywasz tabele tabela? Zapytano mnie kiedys. Z

wyzej wymienionych powodow.

Ja nazywam to “wykresem réwnowagi”. Span pierwotnie oznaczat “odlegtosé miedzy filarami”. W
tomie 1 rozpieto$é odnosi sie do przeset otuliny i przeset czotowych.
W pézniejszych wydaniach jest on uzywany w wielu znaczeniach. W tej ksiazce, je§li to mozliwe,

unikamy tego wyrazenia. Rynek albo stoi w miejscu, albo sie porusza, a je§li sie porusza, to w
gére lub w doft.

Badania Yamato konsekwentnie koncentrowaty sie na rozwiazaniach tego problemu. Niniejsza ksiazka
jest zorganizowana w nastepujacy sposoéb

Chcielibysmy, abys$cie jeszcze raz przeanalizowali, jakiego rodzaju fluktuacja
jest rynek, ktoéry sie nie porusza, jakiego rodzaju fluktuacja jest rynek, ktéry
sie porusza i jakie sa oznaki momentu, w ktorym rynek, ktory sie nie porusza
zaczyna sie poruszaé i momentu, w ktorym rynek, ktory sie porusza, przestaje
sie poruszaé. Istnieje dobry powdd, dla ktérego termin “kierunek” jest uzywany
zamiast “kierunek rynku”. Oczywiécie, to kierunek, a nie kierunek, powinien byé

jasny dla inwestora.

Nieuniknione jest uproszczenie
Znaczenie jest podane w rozdziale 5 cze$ci 1 tej ksiazki, “Wzorce handlowe”

Ichimoku Sanjin

Naprawde nazywa sie Hosoda Goichi i urodzit sie w 1898 r. w Nishiichi, Toyoda-cho, prefektura
Yamaguchi. 1924 (Taisho 13)

W 1949 r. dotaczyt do Tokyo Metropolitan Shimbun (obecnie Tokyo Shimbun). Dziatat pod pseudonimem
“Sagami Taro” i byt szefem sekcji biznesowej. Odszedt z gazety w 1941 roku. Po wojnie zmienit
swoj pseudonim na “Ichimuzanjin” i nieregularnie publikowat artykuty w Japan Securities Journal
i innych gazetach. W 1969 roku zostat cztonkiem

| Immunity Equilibrium Table Vol.1] i opublikowat 7 ksiazek do 1981 roku



Zmart w 1982 roku (Showa 57).

Zycie Yamato mozna podzieli¢ na trzy gtowne okresy. Jego zycie mozna
podzieli¢ na trzy gtowne okresy: okres, w ktérym byt praktykantem przed
dotaczeniem do Tokyo Shimbun, okres, w ktorym byt cztonkiem Tokyo Shimbun
oraz okres powojenny, w ktérym byt komentatorem rynku.

Yamato notowat od 12 roku zycia z powodu pracy swojego ojca. Od 12 roku zycia
byt handlarzem na rynku, co wynikato z pracy jego ojca. W “Tokyo Shimbun”

odegrat pionierska role jako komentator rynku.

Srednia dzienna réwnowaga akcji Nikkei (7/3/95 - 6/28/96) .
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1. Podstawowa idea stojaca za wykresem Ichimoku Equilibrium

Koncepcja odsuwania sie

Zanim przejdziemy do konkretow, jak korzysta¢ z wykresu Ichimoku
Equilibrium, jest pewna koncepcja, ktora nalezy zrozumieé. Spojrz na

ponizszy wykres ruchéw cenowych.

/\\ ,

Ruch ceny z A do B jest oceniany jako “tymczasowy ruch w gére”, podczas gdy ruch
ceny z B jest wyraznie “spadkiem”. Pytanie brzmi jednak, czy spadek jest “ruchem
w dot” z B jako bezposrednim putapem, czy tylko korekta (tj. “pchnieciem”) dla
pézniejszego ruchu powyzej B.
nie jest, oczywicie, znany w $rodku

Dlatego definiujemy “granice pchniecia C". Jesli cena spadnie ponizej tego
punktu, ruch w d6t od B nie jest ruchem popychajacym, ale ruchem w dot. Jesli
jednak cena nie spadnie ponizej tego punktu, ale gwattownie odbije, zaktadamy,
ze rynek dokonat korekty BC (i ze istnieje duze prawdopodobienstwo impulsu) i
uznajemy, Ze cena rosnie

To samo odnosi sie do odwrotnych ruchéw cen

A|

Cl
i\'
’



Czes¢ 1: Podstawowa teoria

Pierwszym krokiem jest ustalenie, czy 'AB’ jest trendem spadkowym, a nastepnie

okreslenie “granicy zwrotu C'” oraz ustalenie, czy (:‘jest trendem wzrostowym czy
spadkowym.

Uzywamy terminu “push” do opisania matych, krotkoterminowych spadkéw i
“return” do opisania wzrostéw, poniewaz jesteSmy zmuszeni uznaé sam ruch za
“kierunek”. tatwo jest popetnié btad transakcyjny, kiedy postrzegamy ruchy cen
jako kierunek (wiecej na ten temat pézniej)

Dlatego, aby nie da¢ sie zwie$é ruchom cen, tworzymy sytuacje “oczekujaca” na
wypchniecie lub zwrot.

Oczywiécie, oceny te musza byé ogdlnie subiektywne

Po pierwsze, to zalezy od tego, gdzie umiesci¢ “punkt wyjscia” z rynku, aby ocenié, czy jest to
rynek w gore lub w dot rynku

Jesli spojrzymy na niesmiaty wykres trendu wzrostowego powyzej, AB moze byé w
rzeczywistosci faza powrotu. W przypadku nieSmiatego ruchu w gére pokazanego

wezesniej, AB moze byé w rzeczywistosci faza powrotu, biorac pod uwage zmiennosé

przed A. Alternatywnie, jesli rynek wzrasta od okresu przed A, wOwczas najnizszy

poziom przed A

W niektorych przypadkach za punkt wyjécia bedzie sie uwazaé
Trudno tez zachowaé obiektywizm C i C', ktore wstepnie zdefiniowane sa jako kryteria odsuwania
Pomimo tych probleméw, same wahania w przeszto$ci moga byé zidentyfikowane

jako obiektywne fakty. Mozna sie spiera¢ o pushback ex post

Ponizsze dwa zjawiska zostaty opracowane i byty stosowane jako “zasady kciuka” przez lata.

Trend wzrostowy jest wzrostem nizu i wyzu, podczas gdy trend spadkowy jest
spadkiem wyzu i nizu

rynek wschod

&iE

RiE e
Rynek spadko Bl
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W tym przypadku, trend wzrostowy jest wzrostem z impetem i spadkiem z
powrotem. W tym przypadku zwyzka to pchniecie w gbére, a znizka to

pchniecie w dot. Pchniecie to czesto jedna trzecia zwyzki z punktu A do

punktu B, a powrét to czesto jedna potowa znizki z punktu A do punktu B.

Ta zaggda kciuka sugerowataby dwa punkty handlowe C i D.B

D ...punkt, w ktérym rynek odsuwa

sie od punktu B i wyprzedza
najwyzszy poziom dnia

C... punkt, w kt6rym spadek jest
jedna trzecia wzrostu w AB

Punkt D jest powszechnie znany jako “breakout” zaréwno na Wschodzie jak i na Zachodzie.
To jest sygnat. Jest to nie tylko zasada, ale réwniez absolutna koncepcja, ktora
doprowadzita do rozwoju r6znych technik i zasad wznoszenia sie.

W przeciwienstwie do tego, C nie jest koniecznie absolutne. To zalezy od tego, gdzie umiescisz punkt
startowy A rynku.

Dzieje sie tak dlatego, ze zmienia sie potozenie A. Nawet jesli pchniecie C stanowi
jedna trzecia wysokosci z A do B, to jesli zmieni sie potozenie A, zmieni sie
rowniez potozenie C. Obecnie uzywamy serii Fibonacciego

W kazdym razie, zasada kciuka jest taka, ze rynek wzrostowy jest seria nizow i

wyzZow.






Czesé 1: Podstawowa teoria

Nie da sie uniknaé minuséow

Punkt D jest oparty na zasadzie kciuka, o ktorej byta mowa wczesniej. Tak dtugo
jak minima i maksima beda rosty, mamy do czynienia z trendem wzrostowym. Innymi

stowy, tak dtugo jak minusy sa pchane, BC jest pchaniem.
Tak dtugo jak cena jest wysoka, mozemy spodziewaé sie trendu wzrostowego.

Punkt D powyzej B jest tym momentem, ktéry dowodzi, ze BC byto pchnieciem.
Jesli “punkt sprzedazy (profit-taking target)” mozna znaleZé poza tym punktem, a
jesli moze by¢ sprzedany, to punkt na D jest punktem, w ktérym cena akcji
idzie w gore.

Jest to bezbfedny sposéb na zakup

Jednakze, jak pokazano na ponizszym rysunku, zawsze istnieje mozliwo$é
gwattownego spadku ponizej C Iub nawet A, zazwyczaj po bardzo niewielkim
wzroscie powyzej D (punkt E).

Ponadto, nawet je$§li znajdziesz “punkt sprzedazy” - na przyktad, jesli
przewidujesz gwattowny spadek od E - trudno jest przewidzies, czy bedziesz w
stanie zamknaé transakcje przed spadkiem.

. 4
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A 94
Jest tak dlatego, ze jest mato prawdopodobne, aby byto duzo kupowania podczas jesieni.
Celem zaktadania odepchniecia jest unikniecie bycia na tasce “zwyktej akcji
cenowe”; “kupowanie” poza D jest wtasciwym sposobem na udowodnienie, ze BC jest

tylko odepchnieciem. Jednak w przypadku ostrego spadku z E, rezultat jest taki, Ze
nie jeste$ zdany na taske matego ruchu ceny na DE.
To nie jest dobry pomyst.

Dlatego tez sukces lub porazka strategii transakcyjnej “buy at highs” lub
“sell at lows” nie zalezy od samego sygnatu kupna lub sprzedazy, ale od innych

istotnych kwestii.

Mozna powiedzieé, ze tak jest w tym przypadku. Oczywiscie, jesli zakres cenowy i czas od D jest

wystarczajaco dfugi
Dzieki temu tatwiej jest odniesé¢ sukces. Z drugiej strony, jeSli zakres cenowy

i czas sq zarowno krotkie, moze to prowadzié¢ do porazki.
OgélInie rzecz biorac, zalezy to od tego, jak postrzegasz zmiany do B lub C, a jak reagujesz na zmiany po D.
Zatozenia, jakie nalezy przyjaé, sa zupetnie inne. Co wiec powoduje zmiane decyzji w D? Co wptywa na zmiane

decyzji w D?
Jest to mozliwe. Na przyktad









- Je§li uwazamy, ze wzrost do B nie osiagnat jeszcze oczekiwanego maksimum, |ub
ze impet do C jest zbyt ptytki w stosunku do wzrostu do B, wtedy punkt D
jest “kupnem”.
- Jes|i uwazasz, ze wzniesienie do B jest wystarczajace, lub ze pchniecie do C jest zbyt gtebokie, to
poi D
W przypadku straty, sprzedajemy akcje.

Dlatego tez przyczyny naszych niepowodzerr handlowych sprowadzamy do naszych
wtasnych bfednych ocen rynku i nazywamy btedne oceny sygnatéw handlowych

“damaashi”.
Kupowanie na C opiera sie rOwnieZ na zatozeniu, ze rynek wzrostowy to seria nizszych i wyzszych cen.
W obu przypadkach, tak dfugo, jak spadek pozostaje na “granicy pchniecia”, rynek jest “w goére”. W obu

przypadkach, tak dtugo, jak spadek pozostaje na “granicy pchniecia”, rynek bedzie nadal rosnac .
Podstawowa idea jest to, Ze je§li “granica zwrotu” nie moze zostaé przekroczona,

to “rynek spadkowy” bedzie kontynuowany.
Jednak punkt D jest tym punktem, w ktérym mozemy podjaé decyzje niezaleznie od naszych wyobrazen.
Réznica polega na tym, ze punkt C sam ustala swoja pozycje. Jedna trzecia drogi w gére lub w d6t
(Zauwazylisémy juz, ze w ostatnich latach wielu ludzi uzywato Fibonacciego i
innych technik, aby okre§lié¢, gdzie rynek przestanie is¢ w dot lub w goére).
W tym przypadku punkt C odnosi sie do spadku o jedna trzecia goérnego przedziatu cenowego AB. Pierwszy wzrost
Wspomnielismy juz o potrzebie wstepnej decyzji, czy rynek jest rynkiem czy rynkiem bessy.
Wykorzystanie odbicia od Cjako sygnatu kupna/sprzedazy jest wysoce
problematyczne. Powodem tego jest fakt, ze zalezy to od tego, ktora cze$é trendu
wzrostowego przyjmiemy za granice impulsu. Po pierwsze, rynek nie zawsze ma dwie
minuty.
Nie zatrzymuje sie doktadnie na jednej lub jednej trzeciej procenta.
Nawet jesli cena odbita sie od poziomu C Zgodnie Z oczekiwaniami, nie ma
absolutnego potwierdzenia, Ze spadek do C byf impulsem, dopéki cena nie
przekroczy poziomu B. Z drugiej strony, jak pokazano na ponizszym wykresie,

jesli cena spadnie ponizej C bez wychodzenia ponad poziom B, bedzie to nowe
nizsze minimum w matej fali przejSciowej, a sygnat sprzedazy pojawi sie w punkcie
D, kt6ry jest punktem, w ktérym cena spada ponizej C z powrotem od C.







Czesé 1: Podstawowa teoria

Nawet w punkcie D, sygnaty kupna i sprzedazy nie stoja samodzielnie i nie maja
sensu.

D...punkt, w ktérym cena

odsuwa sie od Bi
wyprzedza wysoki poziom

B

C ... punkt, w ktérym spadek
jest jedna trzecia wzrostu
wAB

Na podstawie tych probleméw, kolejno$¢ mySlenia w diagramie jest nastepujaca

(1) “Trend zwyzkowy to seria nizszych dotkow i wyzszych wyzéw” i do Bjest uwazany za trend
ZWyZkowy.
(2) “Pchanie w gore podczas pchania w dot”, ale “Pchanie w dot stanowi jedna

trzecia ruchu w gore” jest uzywane do zdefiniowania punktu pchania C.

To, ktére z nich jest wazniejsze, zalezy od konkretnego przypadku.

B

\J

DotychcAasowe wyjasnienia opieraja sie na koncepcji “kagi-ashi”, typowe ]
japonskiej linii wznoszacej. Szczegoty dotyczace kagi—ashi zostang wyjasnione w

nastepnym rozdziale.









Equilibrium sugeruje uwolnienie

Stét roéwnowagi zostat wynaleziony, aby zrekompensowaé¢ niedociagniecia nogi
kluczowej. Wykres rownowagi moze byé tatwiej zrozumiany, jeSli jest postrzegany
w tym Swietle, ale to nie jest powszechnie uznawane. Jest to czeSciowo
spowodowane tym, Zze postrzeganie Rikigeki tak bardzo sie zmienito od tamtego
czasu, ale takze brakiem zrozumienia “uwolnienia rynku”.

Ichimoku Sanjin wierzyt, ze pchniecia i powroty byty jedynie “zatamaniami”

Mozna powiedzieé, ze ptot jest fluktuacja, ktora tworzy podobny wysoki i
niski poziom przy okreslonej cenie “poziomu rynku”. Jak sie okazuje, poziom

ten jest bardzo czesto punktem wyjScia do wybicia rynku

Cena potowkowa” (punkt
Srodkowy pomiedzy najwyzsza i najnizsza cena w danym okresie) w okresie zwisu jest doktadnie tym,

7 tego poziomu
rynku fatwo jest

odpuscicé w
dowolnym kierunku

Jest to poziom sam w sobie. Dlatego tez, poréwnujac relacje potowy ceny w danym
okresie czasu z rzeczywista cena w ciagu dnia, mozemy uzyskaé¢ dobre wyobrazenie
o dywergencji.

W rzeczywistoSci nie brakuje przyktadéw na to, jak roézne linie wykresu
réwnowagi dziataja jako “popychacze” i “powracacze”. Jest rowniez jasne, ze
dziataja one lepiej niz stara zasada “pchniecie to jedna trzecia spadku” i
“powr6t to poftowa wzrostu”. Jest to znacznie prostsze niz seria Fibonacciego
ale nadal dziata dobrze, nie tylko dlatego, ze zawiera pojecie czasu

Liczby takie jak 9, 17, 26, 33, 42, 51, 65, 76...... sa hazywane “l|iczbami
podstawowymi”. Liczba podstawowa to liczba otrzymana z potaczenia liczb
catkowitych “9” i "26”

Przede wszystkim chcemy, abyscie zrozumieli te podstawowe |iczby empirycznie

Ponizsze rysunki powinny byé¢ Panstwu znane

9 17 (=9X2 - 1) 26
33 (=17X2 - 1) 6 42 (=26+17 - )1 51 (=26X2 - 1) 83
5 (=33x2 - 1) 97 716 (=26x3 - 2) (=42X2 - 1) 129



(=33X3 -2) 100+ 101 (=51X2 - )1 (=65x2 - 1)
podstawa
Gtowne postacie






Czesé 1: Podstawowa teoria

Za wazne uwazam rowniez 47, 67 i inne. Wyjasnie to szczegdtowo w rozdziale 6.

Wykres rownowagi opiera sie na poOtmagicznej relacji pomiedzy réznymi
wartoSciami podstawowymi matych, $rednich i duzych okreséw. Przeciecie tych
linii (w tym linii rzeczywiste]j) jest punktem, w ktérym rynek sie zatamuje.
Przeciecie tych linii (w tym linii ciagtych) moze tatwo stanowi¢ punkt wyjscia
dla wybicia rynku, w gore lub w dot. Tabela réwnowagi jest bardzo celowym
wykresem.

Innymi stowy, tabela réwnowagi jest w istocie tabela relacji pdétwartosciowych
przy wartoSciach podstawowych. Jest to bardzo wazne, a w zasadzie jeden z
wnioskow tej ksiazki (jakie jest zasadnicze znaczenie tabeli réwnowagi?).

W kazdym razie, zgodnie z diagramem podanym na poczatku tego rozdziatu, mamy co nastepuje

BA

Cc

(1) Przyjrzyj sie jak zachowuje sie wykres rownowagi i podejmij wstepna decyzje
o uzyciu AB dla “up” lub’ AB’ dla “down”

(2) Jedna z linii na wykresie réwnowagi jest uwazana za punkt C zwolnienia

Jest to najdokfadniejsze wykorzystanie wykresu rownowagi dla nowych
inwestorow. Jest to wstepna decyzja, ktéra powinna byé podjeta na pierwszy rzut
oka. Szczegblnie poczatkujacy powinni my§leé¢ o nich jako o “oddzielnych” od
decyzji handlowych.

(Co do tego, co to znaczy by¢ innym, mozna sobie wyobrazié na podstawie komentarzy rynkowych w czesci
I11).

BLBEDD
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2 M Noga Kagi i wykres réwnowagi

Jak narysowa¢ wykres rownowagi

W ostatnich latach zastosowanie komputerow drastycznie zmniejszyto |iczbe
osob, ktore rysuja wykresy recznieO.

Znaczenie pisma recznego jest dwojakie. Po pierwsze, wypetniajac wykres
codziennie, mozemy

em

pirycznie przekonaé sie, jaki rodzaj “intuicji” (W
tym jej naiwno$ci) czerpiemy z wykresu

Powéd, dla ktérego moéwimy “nie dosé dobrze”, mozna wyraznie zobaczyé,
zmieniajac skale czasowa wykresu wyéwietlanego na komputerze. Czesto jest tak
ze W pewnym okresie czasu wida¢, Ze cena znacznie wzrosta, ale kiedy zmieniamy
skale czasowa, nie wida¢ zadnej sity wzrostowej. Kontynuujac pisanie recznie
nauczysz sie z doswiadczenia, jak niebezpieczne jest dokonywanie mechanicznych
osadow w oparciu o intuicje z wykresu

Wiedza empiryczna” jest niezwykle wazna dla kazdego, kto ma do czynienia z
wahaniami rynku. Wiele oczynnikéow prowadzacych do podjecia decyzji powinno
opieraé sie na dosSwiadczeniu, mimo Ze wielu inwestorow moze wyciagaé wnioski nie
znajac “prawdziwego sensu” decyzji

Rozumienie empiryczne jest rowniez subiektywne. Istnieje duza réznica miedzy
intuicyjnym zrozumieniem opartym tylko na wzroku, a do$wiadczeniem opartym na
my$leniu podczas pisania i zrozumieniu trudno$ci w podejmowaniu decyzji. Nawet
jesli metodologia i osady sa btedne, tatwiej jest z nimi zyé jako z prawdziwym
doswiadczeniem osoby, ktoéra recznie sporzadza wykres.

Nawet jesl|i uwazasz, Ze pismo reczne jest bezuzyteczne, zalecamy, aby$ przez
pewien czas sam pisat, aby zrozumie¢ jego “bezuzytecznos¢”

Tablice rownowagi tworzy sie w nastepujacy sposéb

Swiecznik ust (linia ciagta)

Jest to symboliczne przedstawienie zmiany w danym okresie czasu w kategoriach
ceny otwarcia, ceny zamkniecia, ceny wysokiej i ceny niskiej. Jest on
powszechnie uzywany do handlu dziennego, tygodniowego i miesiecznego, ale w

ostatnich latach jest rowniez uzywany do handlu godzinnego i minutowego

Linia konwersji

Potowa ceny z ostatnich 9 dni jest wprowadzana codziennie jako punkt zwrotny, a linia jest do niej
podtaczona



Linia odniesienia
Codziennie jako cena bazowa wprowadzana jest potowa ceny z ostatnich 26 dni i do niej podtaczana
jest linia.



GCzes¢ 1: Podstawowa teoria

E2-1 BEFOKMEE 0556 B~07%6HA)

Gorna granica zakresu wiodacego
Linia taczaca kurs bazowy i potowe kursu zamiany z 26-dniowym wyprzedzeniem.

Dolna granica zakresu wiodacego
Linia taczaca potéwki ostatnich 52 dni z 26-dniowym wyprzedzeniem.

Rozpietosé otuliny
Linia taczaca cene zamkniecia z 26—dniowym op6znieniem (wstecz)

Przed wyjasnieniem znaczenia i intencji kazdego wiersza, prosze spojrzeé
na rysunek 2-1. Intuicyjnie nalezy rozumieé, Ze mozna wykorzysta¢ tabele

réwnowagi .



Pozycje réwnowagi

Je§|i rownowaga dziata jako pchniecie, rynek idzie w gore, jeSli dziata jako powrot, rynek idzie w
gore.

W przypadku trendu spadkowego oczekuje sie, ze rynek bedzie spadat. Jesli

zdeformujemy wahania rynku, otrzymamy nastepujacy wykres pozycyjny, a potozenie

kazdej linii daje nam intuicje

Wykres ten zaktada staty wzrost cen w pewnym okresie czasu, bez zadnych przepychanek

Wiedza 5
limit
rozpieto
$ci

Dolna
granica
zakresu
wyprzedzen
ia

(Nalezy podkresli¢, ze jest to liczba deflacyjna i ze takie wahania raczej nie
beda sie utrzymywaé).

Wyklucza to rozpietosé opéznienia. Rozpietosé otuliny jest uzywana w taki sam
spos6b jak inne linie, ale ma inne znaczenie. Omowimy to bardzie] szczeg6towo
pozniej.

Wykres pokazuje |inie konwersji ponizej linii statej, linie bazowa dalej
ponizej, goérny koniec zakresu wiodacego (W tym przypadku, 26 dni przed potowa
ceny bazowej i ceny konwersji) i dolny koniec =zakresu wiodacego (w tym
przypadku, 26 dni przed potowa poprzednich 52 dni)

Dwa przesta wiodace sa powszechnie okre§lane jako “17 i “2” lub “A" i “B". Jednakze
W oryginalnej publikacji (Ichimoku Yamato Tome Kinko Tekiyo, Economic Change
Research Institute), sa one okreslane jako “gérne ograniczenie” i “dolne

ograniczenie”. W tej ksiazce uzywam terminéw “gérna granica” i “dolna



granica”, poniewaz sa one unikalne dla Yamato.
Tak dtugo, jak rynek kontynuuje ruch w gére, zakres, ktory poprzedza
p6tmetek ostatnich 52 dni bedzie “dolna granica” dla impulsu (podczas gdy na

rynku spadkowym, pozycja jest doktadnie odwrotna: ostatnie 52 dni






Czesé 1: Podstawowa teoria

(Wiodaca potprzestrzen pomiedzy nimi bytaby oznaczona jako “gérna granica”)

Dwa wiodace zakresy sa okre§lane jako “strefy oporu” i sa granicami pchniecia
w wiekszosci pogladow. Jednakze, jeSli jeste§ <zaznajomiony z wykresem
zobaczysz, 7e wszystkie linie na wykresie dziataja jako rodzaj strefy oporu

Chociaz wahania przedstawione na rysunku sa zbyt ekstremalne, nalezy
zrozumie6, 2e pozycja ta jest =zasadniczo utrzymywana zaréwno na rynkach
wzrostowych, jak i spadkowych. Jest to ten sam rodzaj intuicyjnego osadu, ktory
uzyskuje sie mowiac, ze wyz i niz sa gora, a niz jest dotem.

Istnieje powszechny poglad na wykres rownowagi, ktory mowi “w gore”, gdy “linia bazowa < linia
korwersji” i “w d6t”, gdy “linia bazowa > linia kowersji”. Podstawowa idea jest jednak
nastepujaca

/wrot na rynku to zmiana z trendu wzrostowego na spadkowy Ilub z trendu
spadkowego na wzrostowy. Innymi sfowy, zmiana potozenia kazdej Ilinii jest
wskaznikiem takiej zmiany

Na wykresie réwnowagi najpierw zmienia sie potozenie linii bazowej i linii
konwersji, a ta zmiana potozenia dwoch przeset wiodacych moze nastapi¢ dopiero
po tym, jak rynek wystarczajaco wzrosnie lub spadnie. To wyjasnia, dlaczego
termin “zwrot réwnowagi” jest uzywany, gdy linia konwersji przecina linie bazowa
(termin  “odwrécenie” lub “pogorszenie” jest uzywany, gdy linia konwersji
przecina linie bazowa)

Btedem bytoby jednak zatozenie, Zze zmiany w pozycjach rownowagi na wykresie
takie jak odwrécenie i cofniecie linii bazowej i linii konwersji, sa “statymi”
oznakami decyzji o kupnie lub sprzedazy. W rzeczywisto$ci, sady oparte na
opisanych powyzej relacjach pozycyjnych sa niczym wiecej niz intuicja. Wiekszosé
oznak zmian na krzywej drozdzowej nie jest sama w sobie logicznym wyjasnieniem

ruchow rynkowych.

Co to jest noga kluczowa?

Zamiast skupiaé sie na sygnale zwrotnym jako znaku decyzji kupna/sprzedazy
uwazam, ze lepiej jest postrzegaé go jako znak wybicia. W tym miejscu pojawia
sie kluczowa noga. Pozwolcie mi wyjasni¢ te idee

Kagi-ashi jest linia baroneta, ktéra stata sie mniej powszechna wraz z
rozpowszechnieniem sie S$wiecznikow. W czasach Yamato byt on jednak o wiele
bardziej powszechny niz $wiecznik. Powodem ich popularnosci byfo to, ze byty
niezwykle tatwe do wykonania, a takze to, ze byty bardzo symetryczne. W
ostatnich latach widzimy ich coraz mniej, poniewaz, moim zdaniem, zbyt duzy
nacisk ktadzie sie na zachodnia analize techniczna i analize wzorcéw, ktére
podkre$laja obiektywizm.

Istnieje wiele wyjasnien dotyczacych kluczowej nogi. Jednak na potrzeby tej

ksiazki nalezy rozumieé, ze jest to linia wznoszaca, ktora w maksymalnym



stopniu eliminuje “wypychanie” i “powroty”.

Wahania rynku zawsze rozgrywaja sie jako seria wzlotow i upadkéw, przy czym
kierunek wzlotow i upadkéow staje sie coraz wyrazniejszy. Jak wspomniano
wczeSniej, tatwo jest popetnié btedy handlowe, oceniajac spadek (push) podczas
ruchu wzrostowego jako ruch spadkowy, a wzrost (return) podczas ruchu spadkowego
jako ruch wzrostowy. Dlatego okre§lamy pewien zakres cen (obecnie czesto
uzywamy statego kursu) jako granice pchnieé¢ i powrotow i ignorujemy wahania w
tym zakresie, aby okres§lié kierunek rynku. Takie jest znaczenie i sens linii

barowe.

25






Wahania na rynku

B D
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A
Zahaczone stopy
Jak pokazano na powyzszym wykresie, w przypadku kluczowej nogi, gdzie zakres

cenowy okregu jest granica odepchniecia, kiedy ruch w dot
IE(Xjest w zakresie okregu, wahniecie jest ignorowane. JeSli cena jest wyzsza niz
B, cena bedzie nadal rosta

Dodana zostaje nowa linia. Dlatego tez na kluczowej nodze tego ruchu cenowego
nie ma fali, lecz linia prosta. Ruch cen w gore jest okre$lany przez dodanie

nowej linii (D).
Z drugiej strony, jak pokazano na ponizszym rysunku, kiedy spadek BC nie jest zawarty w okregu a, na

kluczowej nodze pojawia sie ksztatt fali.

Wahania na rynku Zahaczone stopy

(LLERRLY (TER] sennvannnnnnsnnnnnndgrennnfonnrnnnnenNnnnny L] Ko{o

A
A

W przypadku kluczowej nogi, samo pisanie jest procesem podejmowania decyzji, czy i§¢ w gore, czy w
dot. W tym przypadku, B

Zauwaz, ze nie jest mozliwe okre$§lenie kierunku w momencie C...
W obu przypadkach cena wzrasta na poziomie AB, pnie sie w gore do C i przebija

sie powyzej B. W obu przypadkach, nacisniecie klawisza rozpoczyna sie od A, a
za kazdym razem, gdy cena osiagnie nowy wyz, jest on dodawany do goéry
Jednakze w pierwszym przypadku, ruch w dof jest mniejszy lub réwny jenowi,

wiec zwornik nie wprowadza ruchu w dot, podczas gdy w drugim przypadku, ruch w
d6t jest wiekszy niZ jen, wiec zwornik zmienia linie, aby wskazaé ruch w dét.






Czes¢ 1: Podstawowa teoria

na gorze strony, a nastepnie dodat wiecej linii na gorze strony
Na szczegélna uwage zastuguje tutaj fakt, ze dopiero gdy rynek osiagnie dno
na C i odwréci sie powyzej ¥a, mozemy faktycznie zmienié linie i wejsé w

kierunek wzrostowy. Ponownie, kiedy wchodzisz w noge Kagi, okreSlasz kierunek
rynku.

Niemniej jednak, bedziemy uzywa¢ pojedynczego zakresu cen (kotko a) jakx) sygnaftu zwrotnego dla
naszych decyzji handlowych.
tatwo zauwazyé, dlaczego nie ma sensu uzywaé “0”. Im wiekszy przedziat cenowy
tym bardziej prawdopodobne, ze nie bedziesz w stanie go wypetnié. Z drugiej
strony, im mniejszy zakres cenowy, tym bardziej prawdopodobne jest, ze bardzo
maty wzrost lub spadek zmieni kierunek kluczowe]j nogi

Dlatego jest mato prawdopodobne, Zze nasi przodkowie uzywali tylko jednego
zakresu cen do podejmowania decyzji handlowych. Bardziej prawdopodobne jest, ze
uzywali oni wielu réznych zakresow cenowych w pofaczeniu ze soba, aby okreslié
swoje punkty handlowe

Im mniejszy przedziat cenowy, tym wiecej “fal” bedzie sie pojawiaé. Dlatego
pojawienie sie przebiegow jest swego rodzaju punktem zwrotnym, ale zapamietanie
wzoru jest mato przydatne. Jednak zapamietanie wzoru jest mato uzyteczne

poniewaz sam ksztatt fali nie jest logicznym wyjasnieniem ruchéw rynku
Inaki konwersji wedfug ksztattu fali

Moje zdanie na ten temat jest nastepujace. W uproszczeniu, to co wyfania sie

na tym zakrecie mozna podsumowaé na ponizszym diagramie

Powiedzielismy juz, ze wzrost ceny jest wzrostem niskiego i wysokiego
poziomu, a spadek ceny jest spadkiem wysokiego i niskiego poziomu. Zwrot na
rynku to zmiana z ruchu wzrostowego na spadkowy lub ze spadkowego na wzrostowy

Dlatego, jak to pokazano na powyzszym wykresie, sama forma ktéra zaprzecza
ciagtosci “przejscia falowego” zawsze pojawia sie w momencie zwrotu

Szesé przebiegow mozna podsumowaé w nastepujacy sposob Nie ma potrzeby



powtarzaé, ze triada i odwrotna triada sa dobrze znanymi znakami zwrotnymi.
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Przebieg, ktéry zawsze pojawia sie (lub powinien sie pojawié) podczas przejécia
W Rozdziale 1, omowilismy empirycznie znane punkty ”“jedna trzecia zwyzki i

jedna potowa znizki” w przypadku pushback. W tym rozdziale, ktory jest roéwniez
wyjasnieniem kluczowej nogi, pojawienie sie ksztattu fali na rysunku w punkcie
odepchniecia jest uwazane za wybicie rynku. Jednak, ponownie, to wszystko jest

tylko empiryczna intuicja

Pierwsza rzecza do zrobienia jest stworzenie kluczowej nogi z odpowiednim
zakresem cenowym i dokonanie wstepnego osadu, czy cena idzie w gore czy w
dot (jesli kluczowa noga ma duzy zakres cenowy, wej$cie samo w sobie jest
osadem kierunkowym. Je$§li przebieg fali ma by¢ szczeg6towy, rosnacy wyz i
opadajacy niz wskazuja na ruch w goére, podczas gdy opadajacy wyz i

opadajacy niz wskazuja na ruch w dot.






Czesé 1: Podstawowa teoria

(rFge” jest oceniane na podstawie |iczby)

(2) Zatozenie punktu wyparcia (Dopiero po podjeciu decyzji (1), zatozenie
punktu wyparcia staje sie mozliwe. W tym zatozeniu istotna jest relacja

potowy ceny).

(3) Sygnat zwrotny w punkcie odsuwania jest “uwolnieniem rynku” i potwierdza kierunek rynku

Mowilismy o intuicji empirycznej, ale wazne jest, aby zrozumieé, ze wszystko
to zalezy od nastrojow na rynku. Nie wiem, czy istnieje jaki§ stary market
maker, ktory handlowat tylko na stopie klucza. Zdrowy rozsadek podpowiada
jednak, ze szukaliby oni ruchéw innych uczestnikéw i rzeczywistego popytu na
rynku.

W rzeczywistosSci uwazamy, zZe sprawdzitby on prawidtowo$é swojej decyzji,
patrzac na wyglad kierunkowskazu oraz moment wznoszenia i opadania. Sprawdzitby
wykonanie rozkazu na probe, bo wiedziat, ze jego decyzja opierata sie jedynie na
intuicji.

Je§li potraktujemy kazdy z tych znakéw obrotu jako odrebna cato$é i umieScimy
je w centrum ewolucji rynku, tatwo zauwazyé, ze nie da sie uniknaé zaskoczenia
przez znaki obrotu. Ponizszy rysunek ilustruje stan rynku z kierunkowskazami w

centrum.

ERU A VEPRLICTAD

Istnieja tylko cztery sposoby, w ktérych rynek, ktéry porusza sie w gére moze
pokazaé znak zwrotu i albo (1) poruszy¢ sie w dot lub (2) poruszyé sie w gore,
a rynek, ktory porusza sie w dot moze pokaza¢ znak zwrotu i albo (3) poruszyé
sie w gore lub (4) poruszyé sie w dot. Wazne jest jednak, aby zrozumieé, ze
(1)(I)) jest potwierdzeniem zwrotu rynkowego, a (2)® nie jest zwrotem, ale walka w
pofowie etapu.

Centralna formacja falowa jest tutaj trojkat, ale sama ta formacja jest zywa



w (1), co potwierdza zwrot,

tworza dwupunktowe dno.

aw (3),

dwa niskie poziomy w tej formacji falowej
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Shokusen nie moze unikna¢ Damashii.

Poniewaz rynek ustala swoje wtasne limity, jest rzecza naturalna, Zze bedzie
wiele fatszywych pozytywow. Sukces |ub porazka sygnatu zwrotnego zalezy od tego
jak rozwinie sie rynek po jego nadaniu. Sam ksztaft fali nie wyjasnia zmian na
rynku.

Ta “linia” jest konsekwentnie najlepiej wykorzystywana przez tych, ktorzy
maja wtasciwe spojrzenie na rynek. Nie ma sensu prébowaé mechanicznie definiowaé
sygnatow kupna i sprzedazy, aby zidentyfikowa¢ wzrosty i spadki

Niektorzy ludzie czesto nazywaja to “weryfikacja nacisniecia klawisza” i
podaja wyniki handlu z tym sygnatem. Jednakze wniosek nie powinien by¢ taki, ze
sygnaty sa uzyteczne, poniewaz dziataja dobrze, lub Ze sa bezuzyteczne, poniewaz
nie dziataja dobrze. Wyniki uzyskane w wyniku weryfikacji sa tylko tendencja do
pokazania, jak sygnat handlowy dziata w przypadku kazdej fluktuacji.
(Oczywiscie, wazne jest, aby zidentyfikowa¢ trendy, poniewaz wyraZne wskazanie
niefunkcjonalnosci moze prowadzié do udanego lub nieudanego handlu)

To jest nudne i oczywiste stwierdzenie. Jednakze, wielu inwestorow stara sie
powiazaé krzywa drozdzy (lub raczej swoja intuicyjna ocene) bezposrednio z
decyzjami handlowymi. tatwo jest podzieli¢ ruchy rynkowe na wzloty i upadki, i
wyobrazié sobie, ze cykl rynkowy zawsze moze okre$li¢ kierunek. Ponownie jednak
brakuje tu idei “przeciagania liny”.

Mowi sie, ze kierunek rynku jest wazny. Wahaniom rynkowym zawsze towarzysza
chwilowe wzloty i upadki, przy czym wzrostom cen towarzysza wypchniecia, a
spadkom — zwroty. Kwestia punktu zwrotnego krzywej drozdzowej jest jednak to
czy wzrost Ilub spadek od jej pojawienia sie powinien by¢ traktowany jako
kierunek rozwoju rynku, czy tez nie

Linie faliste, takie jak noga Kagi, nie wyjasniaja tej kwestii. Jedynym
sposobem, aby to wyjasnié, jest spojrzenie na rynek. Aby sformutowaé ten
poglad, konieczna jest teoria fluktuacji rynkowych. Wykres réwnowagi i jego

teoria wahan rynku sa odpowiednim uzupetnieniem braku kluczowe]j nogi
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Czesé 1: Podstawowa teoria

3. -Teoria zmiennoSci rynkowej réwnowagi

Zarowno rynki wzrostowe jak i spadkowe sa trojfalowe.

Ponizszy wykres (1) przedstawia ceny zamkniecia Nikkei Stock Average (od 28
kwietnia do 22 pazdziernika 2003 r.) od dna w kwietniu 2003 r. Wykresy (2) i (3)
pokazuja zmiany w Nikkei Stock Average w przedziatach 500-jenowych i 200-
jenowych, odpowiednio (bez linii poziomych). Wida¢, ze im mniejszy limit push-
back, tym wiecej przebiegdéw mozna zobaczyé.

Przebieg fali jest tworzony przez wzloty i upadki, a wysokie i niskie poziomy sa wyraZnie okre$lone
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Ale jest to tylko postrzegane jako rezultat. Jest to jednak postrzegane tylko
jako konsekwencja, a nie jako wyrazna wskazowka w danym momencie

Na przyktad, w przedziale 500 jenéw, punkt szczytowy zostat osiagniety 9
|ipca. Jednak dopiero 22 lipca, kiedy cena spadta o ponad 500 jenow od

zamkniecia 9 lipca, staje sie punktem szczytowym.
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Nie pojawiaja sie one jednak na zworniku.

Jednak jak widaé na wykresie gwiazdy, tak naprawde gra ona comeback od 22
lipca. Innymi stowy, kagisoku dla 500 jenéw wzrasta od momentu wej$cia w trend
spadkowy (tj. od momentu potwierdzenia spadku)

Co powiesz na zakres wzrostu lub spadku ceny kluczowej nogi (zakres cen,
ktore moga byé faktycznie uznane za pojedynczy wzrost lub spadek kluczowej nogi
Na przyktad, linia prosta od 28 kwietnia do 9 lipca na wykresie gwiazdowym). Czy
potowa lub nawet jedna trzecia tego zakresu jest statym punktem odepchniecia? Ta
zasada rowniez nie dziata zbyt dobrze

Tu wtasnie przydaje sie tabela rownowagi. Wykres rownowagi w teorii zmiennoSci rynku opiera sie na
tym, kiedy i jak wysoko cena powinna wzrosnaé

(To rowniez sprawia, ze jasne, kiedy ruch jest nieuniknione (lub powinno byé
nieuniknione). Linie rownowagi dziataja rowniez bardzo dobrze jako punkty
odepchniecia. Razem stanowia dobre wytfumaczenie dla kluczowych zmian w nogach

Juz choéby z tego powodu uwazam, ze praca jednostki powinna byé bardzo
doceniana. Potwierdza to réowniez jak rewolucyjna byta idea Ichimoku Sanjin

Yamato uwazat, ze przejscia falowe nogi kagi (przejscia fTal rynkowych)
powinny by¢ postrzegane jako “trzy fale”

Ruchy rynkowe tworza ksztatt fali, z wzlotami i upadkami. Ruch w gére to
pchniecie do nowego wyzu, podczas gdy ruch w dot to cofniecie do nowego nizu. Sa
to proste fale, takie jak trzy fale, lub ich seria. To jest wtasnie istota
“teorii falowej” tabeli réwnowagi.

To nie jest zwykty przebieg. Jest on oparty na strukturze trojfalowej z
zaleznoSciami czasowymi i cenowymi, jak pokazano na ponizszym wykresie

Nie bedziemy tutaj omawiaé obliczonych warto$ci, gdyz byfoby to zbyt
skomp | ikowane. Metoda obliczeniowa zostanie przedstawiona w rozdziale 6.

D (1) Wedtug réwnych liczb
AB= BD AB

=CDAC=C
B D

Wartosci podstawowe od A do D

(8) Uzyskaé obliczona warto$¢ ceny D



Czesé 1: Podstawowa teoria

Praktyczne przyktady konfiguracji trojfalowych

Sp6jrzmy ponownie na wykres rownowagi w Swiecach i zobaczmy, jak wygladaja

trzy fale oraz wykres rownowagi w punkcie odepchniecia (Rysunek 3-1)

¥ 3-1 BEF9%MEEE—HO#= 0354A28~9R828R)

High z 13 maja byt ograniczony przez gérne ograniczenie wiodacej rozpietosci,
a low z 20 maja przez linie bazowa. Niski poziom z 27 maja byt wspierany przez
linie konwersji, a cena kontynuowata wzrost bez przetamywania linii bazowej do
10 lipca.

Przyjrzyjmy sie spadkowi od 10 lipca do 7 sierpnia. Po pierwsze, niz z 22
|ipca zostat zatrzymany na |inii bazowej, a niz z 7 sierpnia nie przetamat
gornego ograniczenia zasiegu trendu. Niz z 7 sierpnia nie byt ponizej goérnej
granicy zakresu wiodacego, a zakres op6zniony z 7 sierpnia znajdowat sie na
granicy pogorszenia

/miana z 7 sierpnia na 19 wrzesnia rowniez pokazuje, ze linia konwersji jest nachalna.

Jak mozna zauwazyé, kazda linia na wykresie rownowagi ma tendencje do
dziatania jako odepchniecie. Nie mozna jednak na podstawie samego wykresu
stwierdzié, ktore linie sprawdza sie w takich przypadkach, a co oznacza, gdy
sie nie sprawdza

Tabela rownowagi ktadzie szczegolny nacisk na teorie czasu, poniewaz pozwala
nam zobaczy¢ relacje czasowe rynku w jego falowych przej$ciach. Rysunek 3-2

przedstawia strukture kolejnych trzech fal.
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Fig.3-2 Daily Average Stock Price (2 Apr. do 4 Dec. 2003) i trzy fale

< ................................... Fer e ) eeissniiasiania >:

ans 10/21

msu /e 11238
10805
: l"'l
R E g 710 10415
? /" oo wzs
a) > H |,l 10189
snai L M&,""‘ "F
8081 |
o ’j | o408
513 Py
833 w
s it
T 8107
7804 527
a/28

17-dniowy okres od nizu z 27 maja do 18 czerwca (w tym data poczatkowa)
oraz 17-dniowy okres od 18 czerwca do 10 lipca tworza tréjfalowa
zalezno$¢ czasowa AB = BD. Ponadto okres od 27 maja do 10 lipca jest

okresem tréjfalowym o warto$ci podstawowej 33 dni.

33 dni od nizu z 2 maja do 10 lipca oraz 34 dni od 10 lipca do 27 sierpnia
tworza formacje trojfalowa z AB = BD.

52 dni od nizu z 27 maja do nizu z 7 sierpnia i 50 dni od nizu z 7
sierpnia do wyzu z 21 paZdziernika odpowiadaja zaleznoSciom czasowym
AC = CD. Ponadto, okres od 27 maja do 21 paZdziernika jest réwniez

okresem tréjfalowym o warto$ci podstawowej 101 dni.

Spadek od 10 lipca do 7 sierpnia byt rowniez wyznaczony przez AB = 8 dni w dét — 6 dni w tyt — 8 dni w
dét.

Relacja czasowa ptyty CD stanowi trzy fale ruchu spadkowego.
(5) 30 dni od 26 czerwca do 7 sierpnia i 31 dni od 7 sierpnia do 19

wrzesnia tworza uktad tréjfalowy z zaleznoscia czasowg A C = CD



16 dni od 7 sierpnia do nizu 28 sierpnia oraz 16 dni od 28 sierpnia do 19
wrzeSnia tworza ukfad tréjfalowy z zalezno$cia czasowa AC = GD.



GCzes¢ 1: Podstawowa teoria

(7) AC = 9 dni od 29 wrzeénia do 9 pazdziernika i 8 dni od 9 pazdziernika do 21 pazdziernika.
Relacja czasowa ptyty CD sktada sie z trzech fal.

JeSli za punkt wyjscia przyjmiemy date 28 kwietnia, to znajdziemy dwie zalezno$ci czasowe (rys
3-3).
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Po 51-dniowym wzros$cie od 28 kwietnia do 10 lipca i 50-dniowym wzro$cie od 10 lipca do 19
wrzesnia nastapit wzrost AB

Relacja czasowa BD stanowi uktad trojfalowy.

51-dniowy wzrost od 28 kwietnia do 10 lipca i 50-dniowy wzrost od 7 sierpnia do 21 pazdziernika
byty najbardziej znaczacymi wzrostami w AB

Relacja czasowa ptyty CD skfada sie z trzech fal.
W ten sposéb, gdy rozpatrujemy strukture tréjfalowa, punkt poczatkowy (A) i “punkt $rodkowy (B lub
C)” definiuje sie jako
Cho¢ zmienia sie ona co jakis czas, to w efekcie otrzymujemy pewien rodzaj
struktury trojfalowej. To wtasnie zrozumienie tej trojfalowe struktury decyduje
0 perspektywach rynku.
Na przyktad, sp6jrz na wyz z 21 pazdziernika. Dwa wiersze przed tym wierszem ujemnym (w tym 21.)

Dwie swiece w koncu wybity sie ponad maksimum z 19 wrzesnia

Czy schemat transakcyjny “kupuj na szczytach” sie utrzyma? Ramy czasowe daja



nam wyobrazenie o prawdopodobienstwie
Jesli kupujesz na nowym wyzu, tworzysz pewnego rodzaju formacje trojfalowa

wiec nie ma nic innego, co mozesz zaftozyé¢ na tym nowym wyzu, niz nastepny3



Konica Minolta (HK) Manufacturing(HK) Manufacturing(HK) Manufacturing(HK) Manufacturing (HK)
Manufacturing (HK) Manufacturing (HK) Manufacturing(HK) Manufacturing(HK) Manufacturing (HK)
Manufacturing (HK) Manufacturing (HK) Manufacturing(HK) Manufacturing (HK)

(b) Spadek od 19 wrzesnia do 29 wrzesnia jest zaliczany do drugiej fali.

(c) Spadek od 10 lipca do 7 sierpnia uwazany jest
za druga fale. W tym przypadku przedstawia sie on

nastepujaco (patrz wykres 3-2 i wykres 3-3).

Konica Minolta Manufacturing(HK) Ltd. bedzie produkowaé ptyty AC = CD przez 9 dni od 29 wrzesnia do 9

pazdziernika i przez 8 dni od 9 paZdziernika do 21 pazdziernika.
Zalezno$é czasowa (-7 fal).

(b) 52-dniowy okres od nizu z 27 maja do nizu z 7 sierpnia oraz 50-dniowy
okres od nizu z 7 sierpnia do wyzu z 21 pazdziernika maja relacje czasowa

AC = CD (okres od 27 maja do 21 pazdziernika jest wartoscia bazowa) ).0
(réwniez trzy fale w ciagu jednego dnia) (-Q fala).

(c) Wzrost 51-dniowy od 28 kwietnia do 10 lipca oraz wzrost 50-dniowy od 7
sierpnia do 21 pazdziernika znajduja sie w relacji czasowej AB = CD

(fala (©®))

Te relacje czasowe pokazuja, ze “czasu pozostato bardzo mato”. W tym
momencie, to nie jest tatwe do kupienia tylko dlatego, Ze cena jest wysoka.

Teraz oczywiste jest, ze niz28 z kwietnia jest waznym punktem wyjscia, ale
wazne jest, aby zauwazyé, ze niz z 27 maja, a nie niz z 28 kwietnia, jest
punktem wyjécia dla trzech fal.

Sugeruje to, ze zmienno$é¢ w tym przypadku nie jest tylko zmiana z ruchu
spadkowego (trzy fale w dot lub seria trzech fal w dot) na ruch wzrostowy (trzy
fale w gore lub seria trzech fal w gore)

W rzeczywisto$ci, w tym samym czasie, mozna rozpoznaé “chwiejacy sie rynek” na dole do jego $rodka.
Na przyktad

W procesie spadkowym istnieje jeszcze mozliwo$é powstania serii trzech fal
spadkowych (Rysunek 3-4Q).,

Ostatecznie, szeSciodniowy spadek z 13 maja nie przetamat linii bazowej, a po szeSciu dniach spadkow
nie nastapito przetamanie linii bazowej.






Czes¢ 1: Podstawowa teoria
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Rynek uformowat dopasowana 6-dniowa “fale posrednia” (wiecej o falach posrednich
pézniej) i osiagnat minimum 27 maja. Ten niski poziom stanowit trampoline dla
linii zwrotnej i nastepujacego po niej impetu wzrostowego.

(Rysunek 3-4(2)

Oznacza to, ze mozemy byé pewni, Ze rynek wybije sie z oporu i jednoczesSnie utworzy trojfalowy trend
wzrostowy.

Co wiecej, 27 maja to 11 dzien po 13 maja, w porownaniu do 10 dni zwyzki od 28
kwietnia do 13 maja. To sprawia, ze jest to bardzo wazny punkt
wyjscia dla rynku.

Tak jest.
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Przyktad rynku spadkowego

Wykres 3-5 przedstawia dzienna réwnowage (z wytaczeniem powolnego zakresu)
prowadzaca do nizu z kwietnia 2003 roku. Zauwaz, ze chociaz cena chwilowo
przekroczyta kazda z linii, nie byto to pchniecie.

Chce.
Na tej podstawie mozna potwierdzié nastepujaca trojfalowa strukture ruchu spadkowego (Rysunek 3-6).

Rysunek 3-5 Wykres rownowagi dziennej $redniej akcji Nikkei (1 maja 2002 r. — 30 maja 2003 r.)
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(1) Duzy spadek to 97-dniowy spadek od 27 maja do 10 pazdziernika 2002 r. i
97-dniowy spadek od 3 grudnia do 28 kwietnia 2003 r., gdzie AB = CD. Ten
duzy spadek sktada sie z “97 dni w d6t — 3 dni w gore - 97 dni w dot”
gdzie 97 jest liczba podstawowa “33X3 12 =97”. 133 (=97+37- 1) jest
rowniez |iczba podstawowa, wiec 229 ( Poniewaz 133 (=97+37- 1) jest
rowniez wartoscia podstawowa, 229 ( =97+37+9 7-2) jest roéwniez wartoscia
podstawowa i jest rowniez wariacja w relacji czasowej “warto$ci
podstawowych od A do D”.

25 dni w okresie od 27 lutego do 24 marca 2003 r. i 26 dni w okresie od 24 marca do 28 kwietnia 2003 r.

= Trzy fale w relacji czasowej CD

Spadek od 24 marca do 28 kwietnia jest wazny tylko dla podstawowych
danych.26 Spadek od 24 marca do 28 kwietnia jest wazny tylko dlatego,
7e jest to liczba podstawowa. Jednak wzrost i spadek w tym okresie byt
pieciofalowy: siedem dni w dét — pieé dni z powrotem — sze$¢ dni w dot —
*sze$§6 dni z powrotem — szesé dni w dot. Pie¢ fal to seria trzech fal. Ta

mata fala jest rowniez dobrym przyktadem zalezno$ci czasowej.
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(1) Z punktu widzenia (1) i (2), niz z 28 kwietnia jest wazny jako punkt
zatrzymania. Wynika to =z faktu, ze struktura tré6jfalowa od Kkilku waznych
maksimow wskazuje, Ze rynek moze “amortyzowa¢ sie” w dot.

Nie bede wspominat o “amortyzacji”, bo to by skomplikowato sprawe. Z tego
samego powodu, nie bedziemy omawiaé trzech fal, kiedy “obliczona warto$é” jest
osiagnieta. Po pierwsze, nalezy zdawaé sobie sprawe z faktu, ze, jak wyjasniono
w tym rozdziale, znajomo$é relacji czasowej robi duza roznice w doktadnosci
wyznaczania wysokich i niskich pozycji kluczowe]j nogi

-/aleznos¢ czasowa pomiedzy przejsciami falowymi jest czesto zaniedbywana w
poréwnaniu z bardziej powszechna tabela réwnowagi. Nie wystarczy wyczué wzrost
lub spadek w samej tabeli réwnowagi, a nastepnie pozostawi¢ to do czasu, az
tabela rownowagi sie odwréci. Jak tylko mamy przeczucie, czy rynek bedzie szedt
w gore czy w dof, musimy opracowaé kiedy i jak bardzo powinien i§¢ w gére (lub w
dét).

To moze byé bardzo mylace. Dzieje sie tak dlatego, ze poczatkujacym trudno
jest uchwycié, gdzie powinien znajdowaé¢ sie punkt poczatkowy i punkt S$rodkowy.
Jednak w kazdym przypadku kierunek wykresu réwnowagi mozna oceni¢ na podstawie
tego, gdzie znajduje sie fala podstawowa (jesli punkt poczatkowy i punkt
srodkowy sa jasne, fala trzecia bedzie jasna). W tym sensie, zrozumienie i
efektywne wykorzystanie tabeli réwnowagi jest niemozliwe bez zrozumienia przej$é

falowych.



GCzes¢ 1: Podstawowa teoria

4 M Znaczenie kazdej linii Ichimoku Kinko Hyo

Rownowaga jako wskazowka do odsuwania sie

W poprzednim rozdziale wspomniatem, Ze bez zrozumienia przej$é falowych, nie
ma mozliwo§ci zrozumienia i efektywnego wykorzystania tabeli réwnowagi. Niemnie]
jednak, je$li znamy istotne znaczenie kazdej linii réownowagi, a je$Sl|i nasze
postrzeganie ruchéw rynkowych jest zgodne z celem tych linii, bedziemy naturalnie
korzysta¢ na wiele sposobow.

W tym rozdziale chcielibysmy wyjasnié znaczenie i cel kazdej linii na wykresie
réwnowagi. Zrozumienie przejScia falowego wymaga pewnego stopnia znajomoSci i
praktyki, a opanowanie go wymaga czasu. Nauczenie sie tego zajmie troche czasu,
ale bedzie to problem, je§li do tego czasu nie bedziesz mégt korzystaé z wykresu

réwnowagi.

» X2

Powyzszy wykres pokazuje trend spadkowy z wyzami i nizami od A do F. Dla petnego
obrazu BC stanowi zwrot potowy spadku wartosci AB, a DE stanowi zwrot potowy

spadku wartosci CD.
Jesli rynek porusza sie konsekwentnie w ten sposob, fatwie] jest sobie z nim

poradzié: odbicie przy F powyzej potowy EF jest ruchem w gore, a zamkniecie
przy potowie EF jest ruchem w dét.
Mozesz to zrobié

Nie jest jasne, czy powinnisémy sie skupi¢ na A, C czy E. Je§li myslimy o tym jako

o pojedynczym spadku, w tym przypadku bytyby to EF, CF i AF. Dlatego w przypadku
tego wykresu, je$li granica zwrotu jest punkt potowy drogi, powinniémy skupi¢ sie na
punkcie potowy drogi EF (x3), CF (x2) i AF (xl).
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Teraz, jesli niska cena Fnigdy nie zostanie ztamana, relacja potowy ceny jest cena od A do F.
Nie ma jednak gwarancji, ze zatrzyma sie na F. Nie ma jednak gwarancji, ze spadek zatrzyma sie na F. Patrzymy wiec na
potowe ceny samej jesieni.
Wykres roéwnowagi - w szczegélno$ci linia konwersji, linia bazowa i wiodaca
rozpietos¢ (ktora wyprzedza o 26 dni potowe ceny z poprzednich 52 dni) - ma
raczej na celu oszacowanie prawdopodobienstwa zwrotu poprzez zbadanie dziennej

relacji miedzy potowami cen w danym okresie.

Na rysunku X1, x2 i x3 sa p6twartosciami odpowiednich przedziatow cenowych, natomiast okresy yl
y2 i y3

Jest to rowniez zwiazek potowek miedzy nimi.
Jak wspomniano wczeéniej, linia przeliczeniowa i linia bazowa pokazuja

podstawowe 9-dniowe i 26-dniowe zalezno$ci potceny, odpowiednio, a wiodaca

rozpieto$¢ pokazuje 52-dniowa potowe ceny z 26-dniowym wyprzedzeniem, co nalezy

rozumie¢ jako pokazanie 76-dniowej zaleznoSci pdfceny. 326 ciagi po 9

(technicznie 25 = 9+ 9+ 9-2) i 3 ciagi po 26 to 76

Trzy fale sa podstawa zarowno wzrostow jak i spadkéw, a relacja czasowa pomiedzy wartosciami
podstawowymi i réwnymi jest tatwa do pracy

Dlatego wazne jest, aby zrozumieé, ze tabela réwnowagi nie jest nie na miejscu

jako proba dostrzezenia granic krotko-, $rednio- i dfugoterminowego odepchniecia
Teraz, powiedzielismy, ze wiodaca rozpieto$¢ patrzy na potmetek 76-dniowego okresu
Rynek ptotowy to rynek, ktory porusza sie w gore i w dét wokét poziomu

rynkowego. Je§li wyjmiemy z réwnania sam poziom rynku, wtedy ruch w dét A jenow

przez B dni staje sie ruchem w gére A jenéw przez B dni. Ten rodzaj fluktuacji
jest rowniez rodzajem walki

A Fq N / ‘-‘

P PR
Kiedy ta regularna fluktuacja zostanie uwolniona, poziom rynkowy (potowa ceny) bedzie prawdopodobnie punktem wyjscia
Ten

Je§|i uznamy, ze wahania 52-dniowego spadku, po ktorym nastepuje 52-dniowy wzrost
sq regularnym wzorem targowania sie, to punkt potowy drogi staje sie pozycja

wiodacej rozpietosci.






Czes¢ 1: Podstawowa teoria

Dla Ichimoku Sanjin, tabela réwnowagi jest tabela, ktéra “pokazuje zwiazek
pomiedzy potowicznymi warto$ciami warto$ci podstawowych”. Scisle rzecz biorac
wspomniane tu 76 p6ftwartosci oznacza “przy targujacym sie rynku”

Przyjrzyjmy sie pokrdétce plusom. W rozdziale 1 zauwazylismy, ze zasada kciuka
w trendzie wzrostowym jest uznanie jednej trzeciej drogi w gére za granice
impulsu. Jednakze, jak pokazano na ponizszym rysunku, jest oczywiste, ze punkt

S§rodkowy mozna osiagna¢ poprzez zmiane punktu poczatkowego.

To wciaz jest pytanie “gdzie powinien zaczaé sie rynek?

Rynek wzrostowy jest zazwyczaj wolniejszy niz rynek spadkowy (z wyjatkiem
sytuacji, gdy przeksztatca sie w duzy rynek). Jak méwi Ichimoku Sanjin: “Rosnacy
rynek jest wysitkiem, budowaniem, podczas gdy spadajacy rynek jest zatamaniem”.
Jest to dowod na zasadniczo rozna nature liczby dni, w ktérych rynek wzrasta i
spada.

Istotny jest fakt, ze tabela rownowagi dziata prawidtowo zaréwno na rynkach
wzrostowych, jak i spadkowych. Chcielismy po prostu, abyscie zrozumieli, ze
jednym z celéw Equilibrium jest codzienne szacowanie granic krotko—, sSrednio— i
dfugoterminowego odepchniecia

Ten nacisk na wykres rownowagi jako pushback pokazuje, ze to nie jest zwiazek
miedzy wykresami réwnowagi, ale zwiazek miedzy liniami rynku i wykreséw, ktore sa
wazne. Co to znaczy byé popychanym w punkcie zwrotnym? Co to znaczy byé
wypchnietym na linie bazowa? Sa to po prostu wskazowki, ktora fluktuacja jest
fala podstawowa

Jednak relacja potwiekszo$ci na wykresie rownowagi ma wazniejsze znaczenie.
Wczesniej wspominalismy, ze sygnat zwrotny Baron-sen powinien by¢ traktowany jako
oznaka wybicia. Wybicie jest, w istocie

To jest “przeciaganie liny”. Kiedy juz uporzadkujemy te sprzeczke, zmieni sie



nasz sposéb postrzegania samej tabeli rownowagi.
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Korzystne warunki rynkowe i podstawowe dane

Ponizszy diagram pokazuje “wzér” stabnacego rynku

¥ T 3
Tussle tb wahania, w ktérych cena jest na pewnym poziomie, a ‘cena wzrasta | spada, jak pokazano na
wykresie

Moze to byé ruch w goére, a nastepnie ruch w dot. Albo na plusie rozegra sie
walka, a nastepnie przefamanie w gére lub w dét, albo na minusie rozegra sie
walka, a nastepnie przetamanie w gore lub w doft.

Jest to jedyny sposob, aby przejsé, jesli koncentruje sie na walce. Jednakze
gdy relacja czasowa jest badana z uwzglednieniem tego obrazu, podstawowe |iczby
tabeli rownowagi (jak rowniez liczby réwne) pokazujg bardzo uderzajaca ceche

Jak pokazano na poprzednim wykresie, rynek waha sie w zakresie od (1) do (3). W tym samym czasie
Mozna to okresli¢ jako wzrost lub spadek “poziomu rynku”. Podstawowe dane |iczbowe z

A, kiedy po raz pierwszy cena zostata ustalona na tym poziomie rynkowym (2), wykazuja

nastepujace cechy.

- /Z A jako wartoscia bazowa, B, D i F beda prawdopodobnie goéra w walce, a
C i E beda prawdopodobnie dofem w walce.

(10) Pozycja na tym samym poziomie co A (np. G) jest prawdopodobnie warto$cia podstawowa
zaczynajaca sie od A.
9 17 26 33 42 47 51 65 67 76 83 97 101 itd.)

Przyjrzyjmy sie teraz stabnacemu rynkowi i podstawowym danym, na przykfadzie
dziennego wykresu Nikkei Stock Average. Rysunek '5’ pokazuje wybor $wiec z
okresu od 7 grudnia 2006 do 5 czerwca nastepnego roku.

Jest.






Czesé¢ I: Fundament wyfozony nieuczciwo$cia
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Walke mozna tu opisa¢ jako ruch pomiedzy maksimum 18 300 jenow 26 lutego a

minimum 16 532 jendéw 5 marca. Dlatego,

jesli

przyjmiemy potowe ceny 17.416

jenow jako poziom rynkowy, punktem wyjscia A bedzie 22 stycznia. Natomiast 9.

dzien, 42. dzien,

51.

dzien i 65. dzien sa na tym samym poziomie, co 22

stycznia.
Mozesz zobaczyé
Na uwage zastuguja réwniez Dzien 26 (26 lutego) i Dzien 83 (23 maja). To sa

wyzyny rajdu i za takie nalezy je uznaé.

-Poziom cenowy zostat ustalony na 1.416 jenow w dniu 22 stycznia

Dzien 19, 2/1 kurs zamkniel16.519 jenéw (dzien wczesniej 2/2 kurs zamkniecia

17.633 jenéw) — ten sam poziom

26. dzien 2/27 wyz 18.272 jenow (nastepny cien po 2/26) — wysoka pozycja w

niecce 42. dzien 3/22 wyz 17.489 jenow (3 stupki przed 3/26) — ten sam

poziom 51. dzien (dany 52. dzien) 4/5 niz 17.491 jenéw (4 stupki po 4/2) -

ten sam poziom Ten sam poziom 65 dzien 4/24 high 17.500 jenéw (przed 5
seriami 5/2) - ten sam poziom 83 dziehn 5/23 high 1 7.802 jenéw - wysoka

pozycja w walce
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W Rozdziale 1, wspomnielismy, ze Tabela Rownowagi Ichimoku jest tabela, ktora
pokazuje zwiazek pomiedzy potowicznymi cenami walorow bazowych. Jes§li liczba dni

pomiedzy A i G ma tendencje do wartosci fundamentalnej w walce, jak pokazano
na poprzednim rysunku, wtedy mozliwe byfoby obliczenie wartoSci rownowagi

pomiedzy rynkiem a prawdziwa linia w punkcie przebicia G poprzez odnotowanie
relacji potowy ceny w okresie wartosci fundamentalnej w ujeciu dziennym.

Tabele beda pasowac.
Ichimoku Sanjin widziat w tej podstawowej figurze, a w szczegdlnoSci w liczbie
26, uosobienie wybicia rynku. Jednocze$nie, jak pokazano na ponizszym wykresie

podkreslit znaczenie tego poziomu jako punktu wyj$cia dla rynku

VX
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Je$li przyjmiemy A do G jako wartosé bazowa 26, bedzie zrozumiate, ze

odchylenie od G jest od linii bazowej; odchylenie od EFG do X jest typowym

przyktadem. To jest

nie jest to zaskakujace, poniewaz linia bazowa i linia konwersji dziataja na zasadzie odepchniecia
Istnieja oczywiscie przypadki, w ktérych nie mozna potwierdzié tego wzorca. Na

przyktad, zmiana z FG na B. W takich przypadkach nie mozemy potwierdzié
pojawienia sie rownowagi jako odskoczni.

Jest mniej prawdopodobne, ze faktycznie bedziesz funkcjonowaé jako kamien milowy, niz ze bedziesz
to kompensowaé

Dlatego tez skupiamy sie na relacji pomiedzy zakresem op6znienia a linia
rzeczywista oraz pomiedzy linia bazowa a linia konwersji. Dlatego tez skupiamy
sie na relacji miedzy rozpietoscia opdznienia a linia rzeczywista oraz na relacji
miedzy linia bazowa a linia konwersji.

Opo6zniony Suban jest linia, gdzie dzienna cena zamkniecia jest wprowadzona 26 dni wstecz. Na przyktad, od
Ado G
jest odchyleniem o 26 dni, linia ciagta jest wypetniona w pozycji A, gdy jest to

G. Dlatego G moze byé potwierdzone bardziej skutecznie niz poprzednia linia
odniesienia jako odskocznia

/miana potozenia linii bazowej i linii konwersji jest réwniez oznaka wybicia w
przedziale 26 dni

Kiedy zmienia sie relacja miedzy linia bazowa a linia odwrotna, linia



rzeczywista i linia op6Zzniona dotykaja sie lub przecinaja raz wczesniej. Dlatego
tez, nawet jesli podazamy tylko za opd6znionym zakresem, powinniSmy by¢ $wiadomi
relacji pozycji pomiedzy linia bazowa a linia konwersji. Ichimoku Sanjin mowi:

“Jest to wejécie w zakres opdznienia
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Z tego powodu w swojej oryginalnej ksiazce mowi: “Nie wolno byé leniwym. Ale
jest to naturalna rzecz do zrobienia, kiedy rzeczywiScie piszesz recznie

Chciatbym powtérzyé zmiane w relacji pomiedzy linia bazowa a linia
przeliczeniowa. W rozdziale 2 wspomniatem juz, ze w trendzie wzrostowym
relacja pomiedzy linia realna a linia konwersji jest nastepujaca: “linia realna >
linia konwersji > linia bazowa”, natomiast w trendzie spadkowym relacja ta jest
nastepujaca: “linia realna < linia konwersji < linia bazowa”. Kiedy |linia
konwersji przecina sie powyzej linii bazowej, jest to “wzrost”, a kiedy przecina
sie ponizej, jest to “spadek”.

Przeciecie sie obu linii oznacza, ze w tym miejscu pokrywa sie 9-dniowa
pofowa ceny i 26-dniowa pofowa ceny. W skrajnym przypadku oznacza to, ze
krotkoterminowy (9-dniowy) poziom cenowy i $rednioterminowy (26—dniowy) poziom

cenowy pokrywaja sie, a rynek rozgrywa walke, jak pokazano na ponizszym wykresie

Innymi stowy, przeciecie linii réwnowagi wskazuje na mozliwo$¢, ze rynek
bedzie nadal walczyt przy cenie, przy ktorej przeciety sie poprzednie wahania
Innymi stowy, przeciecie linii rownowagi jest wskazowka, ze rynek moze zmagaé sie
z poziomem cen, na ktérym przeciety sie poprzednie fluktuacje

W ten sam sposéb przeciecie dwoch przeset wiodacych jest wazne jako poziom
rynku. Nie nalezy go traktowaé jako dnia zmian, jak sie powszechnie uwaza

Wzrost lub spadek w tym okresie moze byé traktowany jako zmiana poziomu cen na
tym skrzyzowaniu. Jest to szczegblnie wazne, gdy zbiega sie to ze zmiana w
strukturze tréjfalowej. W innych przypadkach jest to po prostu okienko czekowe

Przyjrzyjmy sie teraz ruchom cen z rysunku 4>1 na wykresie rownowagi (nastepna

strona)
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W trendzie wzrostowym do wyzu z 26 lutego, linia bazowa dziatata jako push. W
spadku do 5 marca, dolna granica zakresu wiodacego byta granica nizu, po ktorej
nastapito uformowanie sie delikatnej wzrostowej formacji trojfalowe].

Pierwsza rzecza, na ktéra nalezy zwréocié uwage w tej fluktuacji jest $wieca z
28 grudnia (Rysunek 4%2(D). Swiecznik i lagging span sa po prostu dotykajac. W
tym momencie widzimy, ze 7 lutego, 26 dni po 28 grudnia, linia bazowa przesuneta
sie w gore (stata sie schodkiem) do 26 lutego.

Ponadto, w trakcie gwattownego spadku od 26 lutego, op6zniona kula $niezna
przebita sie ponizej éwiecy z 24 stycznia (Rysunek D-2@). W dniu 1 marca
réwnowaga faktycznie ulegta pogorszeniu. Nalezy réwniez zauwazyé, ze potozenie
linii bazowej i linii przeliczeniowej nastapifo po zmianie relacji miedzy

rozpietoScia otuliny a linia rzeczywista
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Przy tych wahaniach, 28 grudnia i 24 stycznia byty niezwykle wazne jako punkty wyjscia dla rynku
Jesli przyjmiemy 28 grudnia (Rysunek 4-3 (1)) jako punkt poczatkowy, to wyz

zostat osiagniety 25 stycznia, 17 dnia, ten sam poziom 7 lutego, 26 dnia, i ten

sam poziom 2 marca, 42 dnia. Mimo, ze poziom ten nie jest doktadnie potmetkiem,

to patrzac na podstawowe figury mozemy zatozyé, ze rynek walczy na tym poziomie.
24 stycznia (Rysunek 4-3 (2)) to prawie ten sam poziom co 22 stycznia, 26. i

42. sa na tym samym poziomie, 47. jest nizem z 2 kwietnia, 51., 65. i 76. sa na

tym samym poziomie, a 83. dzien, 25 maja, jest na tym samym poziomie, jak réwniez

jest wytamaniem z tabeli réwnowagi.

Ponadto, je$li linia bazowa lub wiodaca rozpieto$é przecinaja sie pomiedzy cena z 28 grudnia a cena
z 24 stycznia, cena z 28 grudnia bedzie taka sama jak cena z 24 stycznia
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Innymi stowy, kiedy linie réwnowagi nie funkcjonuja jako push-back, maja one

tendencje do funkcjonowania jako poziom cen. Innymi stowy, kiedy linie réwnowagi

nie dziataja jako odepchniecie, maja tendencje do dziatania jako poziom cen dla

rynku, aby zawisnaé wokof.
Powt6rzmy to jeszcze raz. Nazywasz to “stabnacym rynkiem J" i nléwviSZ,Zfejest to “stabnacy rynek
J”.

Mozna to wyjasni¢ tylko w poszczeg6lnych przypadkach. W praktyce nie ma pewnosci,

ktory poziom (1), (2) lub (3) na wykresie nalezy uznaé za punkt zwolnienia

VX
Wz
D . " ~
v Qj
O]
®
Na przyk}ad, W trendzie wzrostowymz W do
AG, a nastepnie do X, zwolnienia

), (2 czy ()?

Jesli cena jest powyzej (1), cena utworzy nowy wyz. Jesli cena przekroczy
poziom (1), bedzie to nowe maksimum, ktére bedzie réwniez uwolnieniem.
Dobrze, Ze nie jestesmy jedyni.

W praktyce, ktory z tych punktow powinien byé punktem zwolnienia zalezy od
tego, jak rynek zmieniat sie do tego momentu i od sposobu, w jaki chcesz
handlowaé. W skrocie, kazda osoba dochodzi do wtasnych wnioskéw i zalezy to od
rynku. Z tego powodu jestem krytycznie nastawiony do systematycznego handlu

Krytycyzm oznacza jednak, ze nie powinniémy uzywaé¢ ocudzych systeméw bez
$wiadomo$ci tego. Nie sadze, Ze jest co$ ztego w tworzeniu wtasnego wzoru

Kiedy kupujesz i sprzedajesz, musisz podazaé¢ za wzorem. W miare jak zmienia

sie nasze rozumienie rynku, powinien zmieniaé sie rowniez wzor
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5. -Rodzaje rownowagi

zwrot w trzech rolach
Co to jest “triadyczny wzrost” w réwnowadze?

(M Linia przeliczeniowa wyprzedza linie bazowa (ucieczka w przedziale 26

CIITARINUAERZEZ LR (2665 RV TOEAHELEN)
(3)Linia ciagta przecina pasmo niecheci poprzedniego zakresu (nie uwzglednia sie wptywu trendu
spadkowego

Oznacza to, ze wszystkie znaki konwersji zostaty spetnione na wykresie rownowagi.
Ani termin “sanyaku kaiten”, ani zwrot “sanyaku kaiten ni okeru shite” nie

pojawiaja sie na przedniej oktadce pierwszego wydania oryginalnego bilansu, bez

zadnego konkretnego wyjasnienia. Dlatego, mimo Ze zwrot ten jest powszechnie

znany, jego znaczenie nie jest traktowane powaznie

0

Prosze spojrzeé na rysunek 5-1. Czy

kupo
waé czy
nie kupowaé w

stoneczny dzien 29 maja (oznaczony (1)), ktéry byt zwrotem w trzech rolach?

Rys. 5-1 Srednia dzienna Nikkei Stock Average (31 Jan. 2007 — 21 Jun. 2007)

i
it o [

—

MY iy ”T:: |
: =
I |+“ | % 19‘)"

' ’ 15999

b
| 17327
|¢ ] 43
16828
ana

16532
3/6



51






Jest to taki sam przyktad jak ten podafy w rozdziale 3, “f@kupowaé, gdyvcena przekroczy 2119 w2003?

6
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czy nie?” W koncu pytanie jest takie samo, jak “czy nie?

Jako punkt wyjscia mozna przyjaé dzienne wahania Nikkei Stock Average na
poziomie minimum z 27 listopada 2006 r. (Rysunek 5-2),. Je$li uznamy okres do 5
marca za fale druga, waznymi punktami dla fali trzeciej beda 25 maja, 61 dni po
26 lutego; 1 czerwca, 61 dni po 5 marca; oraz 68poniedziatek, 66 dni (61+6 - 1)
po 5 marca

Chociaz cena wzrasta od 5 marca, nie przekroczyta jeszcze maksimum z 26
lutego, wiec nie mozna jej uznaé za trojfalowy trend wzrostowy. Jednakze, Tabela
Rownowagi Ichimoku traktuje takie wahania jako rodzaj “fali $rodkowej” i ktadzie
nacisk na te sama relacje czasowa, co trzy fale. Oznacza to, Zze cena bedzie
rozgrywaé walke przez pewien okres czasu, albo wzrastajac, albo spadajac, a
nastepnie wybije sie z tego punktu w goére lub w dot. Na tej podstawie nalezy
uznaé za mozliwe gwattowne spadki w dniach 25 maja, 1 czerwca i 8 czerwca.

Ponadto, jezeli za punkt wyj$cia przyjmiemy 5 marca, mozemy zauwazyG, ze mamy
do czynienia z seria trzech niewielkich wzrostow, pomiedzy ktorymi wystepuje
bardzo duza liczba dni przejsciowych. Dlatego wzrost w trzech rolach w dniu 29
maja nie powinien potwierdzaé petnowymiarowego ozywienia na rynku, nawet je$li
jest ono oczekiwane w najblizszym czasie. Chodzi o to, ze zalezy to od
wczesniejszych zmian.

Zwrot w trzech rolach 11 grudnia 2006 (oznhaczony (1)), w przeciwienstwie do
28 maja 2007, jest do kupienia. To dopiero 11 dzien od 27 listopada i pozostato
jeszcze co najmniej 10 dni. Co najwazniejsze, w pefni zakonczyto sie wybicie
ponad goérne ograniczenie zakresu wiodacego oraz catkowite odwrdécenie zakresu
stabego

Powodem tego jest fakt, ze ten maty dwudniowy impuls moze dziatac
jako fala druga
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Niedawno spotkatem sie z cztowiekiem, ktory jest “ciezka waga w analizie
technicznej”. Powiedziat mi, ze do swojej ksiazki zbadat ro6zne sygnhaty obrotéw

analizy technicznej na Nikkei 225 w ciagu ostatnich dziesiecioleci. Wspomniat

réwniez o wykresie roéownowagi i powiedziat, ze kupit wzrost w trzech rolach i
sprzedat spadek w trzech rolach, i stwierdzit, ze to byto znacznie lepsze niz
inne.

Watpliwe, czy byfby to temat na ksiazke, a tym bardziej na osobiste hobby.
Jest to zakres, w ktorym nawet eksperci, ktoérzy sa w branzy od wielu lat, sa w
stanie to zrobié. Aby nie wprowadzaé czytelnika w btad, my$lac, ze rozumie,

chciel ibysSmy powtérzyé kilka najwazniejszych punktow.

Punkt wejscia dla kupna i sprzedazy

Wspomniatem wcze$niej, ze nie ma konkretnej wzmianki o triadycznym zwrocie w
oryginalnej ksiazce. W rzeczywistosSci istnieje “wzor” tego samego. W
rzeczywistosci istnieje “wzér” “kupowania” rownowagi po “strukturze rezerwowe”.

Utozytem i wyjasnitem to w nastepujacy sposob

(1) Potwierdzenie trzech fal ruchu w dot
2) Potwierdzenie struktury przygotowania po jego zakonczeniu (z podstawowymi danymi |iczbowymi)

(3) Kup na obrocie réwnowagi bez zwtoki po strukturze przygotowania

Chodzi o to, aby rozwazyé mozliwosé zatrzymania sie na D zgodnie z tréjfalowa

struktura spadkowa przedstawiona na ponizszym wykresie (struktura tréjfalowa
pod wzgledem relacji czasowe] i obliczonych wartos$ci).
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Struktura przygotowawcza (2) oznacza, ze wartosé bazowa z D nie przetamuje D
(konsolidujac dno). Potwierdza to, ze rynek tworzy fale posrednia z D.

W momencie powstania z D, nie mozemy zaprzeczyé mozliwosci, ze jest to tylko
powrot. Nastepnie istnieje mozliwosé, ze CD bedzie pierwsza fala w dot, a AD
bedzie pierwsza fala w gore. Jesli tak nie jest

Podstawowe dane stuza do potwierdzenia umocnienia dna do czasu ustalenia ceny
Jest to rodzaj fali poSredniej, ktorej nalezy sie spodziewaé¢ bardziej, jesli

DF uformuje sie przy wartosci bazowej. Wazne jest, aby zrozumieé, ze jest to to
samo, co ocena rozpietosci opdznienia
Ponadto, jesli nacisk ktadzie sie na trzy fale w (1), czas DF nie jest ograniczony do podstawowych

liczb, ale czas CD i AD

W kazdym razie, mozliwo$¢ serii trzech fal w dot nie jest juz brana pod uwage
przez wzrost z F. W kazdym razie, mozliwo$é serii trzech fal spadkowych nie jest

juz brana pod uwage przez wzrost z F.

Zwrot w tabeli rownowagi w (3) oznacza ruch w gére po utworzeniu sie fali
poSredniej. JeS§li zrozumiemy wykres roéwnowagi w ten sposéb, mozemy zobaczyé, ze
kierunek rynku na wykresie rownowagi odnosi sie do trzeciej fali w zasadzie.
Dlatego tez, je$li wejscie do kupna jest zdefiniowane w ten sposéb, punkt wyj$cia
dla sprzedazy powinien by¢ punktem koricowym fali trzeciej.

To samo odnosi sie zasadniczo do zwrotu w trzech rolach wymienionych w
oryginalnej ksiazce. Dlatego nie ma powodu, aby czekaé¢ do pogorszenia trzech rél

aby sprzedaé, jesli ktos kupuje na wzrost w trzech rolach.

Réznice w Toyota Motor Corporation

Przyjrzyjmy sie zmianom w Toyota Motor Corporation (Rysunek 5-4) zgodnie z tym
wzorcem. Wahania w Toyocie oméwimy po6zniej w osobnym rozdziale, ale najpierw

chciel ibySmy dokonaé przegladu kwestii, ktoére wtasnie poruszylismy

(1)Potwierdzenie trzech fal obnizenia
Spadek z wyzu z 21 kwietnia rozpoczat sie na dobre 8 maja i pogorszyt wszystko

w tabeli rownowagi. Po tym spadku nastapita druga fala od dotka z 23 maja do wyzu



z 29 maja oraz trzecia fala od 14 czerwca do 15 czerwca.
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Trzy fale uformowaty sie na minimach (Rys. 5%40)>, na tle 12-dniowego spadku od 8 maja do 23 maja

Relacja czasowa wynosi 13 dni od 29 maja do 14 czerwca.
Nawiasem méwiac, najnizszy poziom 5430 jenéw z 14 czerwca jest réowny wartosci

obliczonej przez NT na 5470 jenéw z 29 maja (poczawszy od 21 kwietnia, warto$é

obliczona przez Pq]fjestwyjaéniona w rozdziale 6), wiec albo 21 kwietnia albo 8
maja jest dobrym punktem wyjscia.

Mozna ja postrzega¢ jako strukture tréojfalowa.

(2) Potwierdzenie struktury przygotowawczej (ustalenie podstawy z podstawowymi danymi |iczbowymi)

W przypadku zmian od 14 czerwca mozemy jedynie zaktadaé, ze rynek bedzie

gotowy na wybicie powyzej linii bazowej i linii konwersji. Jezeli cena rozgrywa
taki spadek, a nastepnie natychmiast jest utrzymywana wysoko przez linie
konwersji i linie bazowa, powinnismy rozwazyé ruch spadkowy

Ta zmiana spowodowata,

miat sie odwroci¢ i przesuneta sie do 18 lipca.

ze cena wzrosfa do punktu,

w ktoérym opdézniony zakres

W zasadzie wartosci podstawowe

26, 33, 42 itd. sa wazne w strukturze preparatu, ale tutaj
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Potwierdzaja to réwne liczby w

Piata pozytywna linia liczona od niskiej $wiecy z 18 lipca znajdowata sie 28 dni od 14 czerwca i 8
maja.

Jest to zgodne z terminem 28 dni do 14 czerwca. Linia bazowa, |inia konwersji i
dolna granica przedziatu wiodacego (26 dni przed potowa linii bazowej i linii

konwersji) pokrywaja sie, a przedziat opdzniony rowniez ulega poprawie

(3)Kupno na powrocie do réwnowagi bezzwtocznie po utworzeniu rezerw

Potwierdzeniem krotkoterminowej tendencji wzrostowej jest (2). Ponadto powr6t do rownowagi moze
zostaé potwierdzony pozniej.

Je§li spojrzymy na te trzy role przychylnie, to zmiana ta nie przekroczyta
jeszcze rozpieto$ci wiodacej. W zwiazku z tym mozna powiedzieé, ze ruch wzrostowy
Toyota Motor Corporation rozpoczat sige na dobre po przebiciu kwietniowego
maksimum. Innymi sfowy, dopoki kwietniowe maksimum nie zostanie przebite, rynek
pozostanie w zasiegu wiekszej walki.

Dlatego na przyktad spadkowi od 17 sierpnia musi zawsze towarzyszy¢ spadek
liczby dni od 21 kwietnia do 21 czerwca36 |ub spadek l|iczby dni od 8 maja28
(wykres 5-5).

Jesli weZmiemy niz z 14 czerwca jako punkt wyjScia, zobaczymy trojfalowa
formacje trwajaca 24 dni do 18 lipca i 23 dni od 18 lipca do 17 sierpnia. Wazne
jest, aby pamietaé, ze rynek ma sie wybié, a jesli tak sie stanie, to kiedy i w

jakim stopniu wzrosnie lub spadnie
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Radzenie sobie na zmieniajacym sie rynku

Chciatbym jeszcze raz przyjrzeé sie wykresowi rownowagi

Nalezy zrozumieé, ze tabela roéwnowagi (ktéra bedziemy nazywaé relacja

p6tmajora) moze tatwo dziataé jak wypychacz. Innymi stowy, dotki i wzloty

rzeczywistych ruchéw rynkowych znajduja sie pod presja tabeli réwnowagi.

Co to zatem znaczy, ze rownowaga nie dziata jak wypychacz? Nie oznacza to, ze

rynek sie odwraca, ale ze ma potencjat, aby dziata¢ jako “poziom rynkowy”.
Ponizszy diagram przedstawia pieciodniowy cykl wzlotow i wupadkow, z seriag

uderzen i siniakow. Oczywiscie, jest to rowniez zdeformowane dla utatwienia

zrozumienia i takie wahania rzadko trwaja. Jednakze, nalezy rozumieé, ze tabela

jesli oscylacja bedzie kontynuowana.
W tym czasie, kazda linia przestaje funkcjonowa¢ jako push-back i osiada na poziomie rynku

Linia konwersji znajduje sie na tym poziomie Linia bazowa znajduje sie
na tym poziomie Gorne ograniczenie poprzedniego zakresu
znajduje sie na tym poziomie Cena znajduje

tym poziomie
Cena znajduje sie na tym poziomie Cena znajduje sie na
tym poziomie Cena znajduje sie na tym poziomie Cena

znajduje sie na tym poziomie Cena znajduje sie na tym poziomie Cena
znajduje sie na tym poziomie

rownowagi zawsze bedzie poziomem rynkowym,
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W konicu funkcjonuje to jako odepchniecie. To jest wzor. Mozemy byé réwniez
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pewni, ze bedzie on zawsze funkcjonowat jako poziom rynkowy z krétkiego
okresu réwnowagi

Chce, zeby pan to zatwierdzit.

Teraz wazne jest, aby zauwazyé, ze wykres rownowagi nie pokazuje bocznej

zmiany cen, jak pokazano na tym wykresie. Fakt, ze linia bazowa i rozpieto$é

prekursora nie zmieniaja ceny na rzeczywistym wykresie réwnowagi jest sam w sobie
wskazowka, ze rynek prawdopodobnie bedzie poruszat sie w bok

Rysunek 5-6 (nastepna strona) przedstawia dzienny wykres rownowagi dla Nikkei

225. W tej fluktuacji, Nikkei 225 spadt z wysokiego poziomu 26 |utego 2007 r. do

wiodacego zakresu 5 marca 2007 r., a nastepnie kazda linia wykresu roéwnowagi

udato sie funkcjonowaé jako push. W tym okresie widzimy,

ze linia bazowa byfta
ptaska, a wiodaca rozpieto$¢ byta ptaska
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Rys.5-6 Srednia dzienna Nikkei Stock Average (31 Oct. 2006 — 2 Jul. 2007) i kazdy wykres réwnowagi
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Je§li rynek nadal bedzie oscylowat pomiedzy wyzem z 26 |utego a nizem z 5
marca, wtedy wszystkie linie beda sie zbiega¢ na poziomie rynku. DosSwiadczenie
pokazato jednak, ze rownowaga nie dziata wiecznie w formie odepchniecia. Dlatego
wazny jest punkt, w ktérym wszystkie linie sa zbiezne i ledwo sie od siebie
odrywaja, niezaleznie od ram czasowych

Na tym wykresie cena najpierw przebita sie ponizej linii konwersji, linii
bazowej, gbrnego ograniczenia zakresu wiodacego i pozostata na dolnym

ograniczeniu zakresu wiodacego w okresie do 5 marca. Nastepnie poziom cenowy

zostat ustalony na 17 400 jenéw, gdzie linia bazowa i wiodaca rozpietos$é
pozostaty niezmienione, a jednocze$nie kazda linia wykresu rownowagi
funkcjonowata jako granica pchniecia. Wida¢ tutaj, ze wiele linii, w tym

$wiecowych, zbiegto sie na dotkach z 1 maja, 18 maja i 25 maja



W momencie, gdy rynek, ktory sie nie porusza (fluktuacja, kt6ra nie zmienia poziomu rynku) zaczyna
sie poruszaé, tabela réwnowagi jest przedstawiona w ten sposoéb



GCzes¢ 1: Podstawowa teoria

Czesto wyraza sie to w skrocie. Jednak te punkty sa tylko wskazowka dla
krétkoterminowego wybicia. DoSwiadczenie pokazuje, ze kiedy wszystkie linie
zbiegaja sie i z tego punktu wida¢ “duzy zakres cenowy”, tatwiej jest utrzymaé
kierunek rynku, nawet je$Sli proces zmian jest nadal bardzo rézny

Rynek w konicu poruszy sie albo w gore albo w dét. 1 zaréwno rynki wzrostowe
jak i spadkowe zawsze osiagaja putap lub dno. Jest to prawda absolutna, nawet
jesli wyrazenie to jest abstrakcyjne. Powodem abstrakcji jest problem samych

stow. Po pierwsze, stowa “gora”, “dot” i “walka” sa ambiwalentne

. ruchomy rynek }3 faza nieruchoma, ;
kierunkowy < y.ry J zalezna od

sposobu wahania, tworzaca spirale

Miejsce: ...... ... "Sktada sie z wzlotow i

podn Wzrost na rynku powinien byé traktowany upadkow.
jako “wzrost J” Wzrost, ktoéry sugeruje
o0sze przyszty spadek na rynku = “powrét J"

Spadek na rynku powinien byé
traktowany jako

hie
“Obnizenie” sugeruje przyszty wzrost
rrge J=
opus
Zcza
nie
Push”
Kiedy oceniamy rynek, aby byé na ruchu ...... pytamy, jak dtugo to

pojdzie w gore lub w dot Kiedy oceniamy rynek, aby nie byé na
ruchu ...... pytamy, kiedy to sie przetamie



Strona

Ichimoku Kinko Hyo (Wykres Rownowagi) jest wykresem, ktory jasno wskazuje2 (1)
kierunek rynku, (2) kiedy kupi¢ lub sprzedaé i po jakiej cenie. Celem wykresu
Ichimoku Equilibrium jest po prostu okre§lenie, czy rynek porusza sie w goére lub
w dot, czy porusza sie w gore lub w dét, czy porusza sie z powrotem w gére lub w

dot, czy porusza sie w dét lub w gbére, czy porusza sie w gore lub w dot
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Fala “w gore” i "w dot” to fala “ri".
AB, CD i FGwzrastaja I, EF, GH i BC spadaja I
A do D moga by¢ traktowane jako I dla géry, E do H jako I dla dotu (patrz rozdziat 6).

Zawsze istnieje mozliwo§é, ze to, co jest postrzegane jako trend wzrostowy,
bedzie rozgrywato sie jako walka, a to, co jest postrzegane jako trend spadkowy,
rowniez bedzie rozgrywato sie jako walka. W $rodku tej wojny jest moment, w
ktorym mozemy rozpoznaé¢ kierunek rynku. Jest to jeden z powodéw, dla ktorych
wykres rownowagi jest tak wazny. JesSli putapy i dna sa biegunami rynku, to
punkt zwolnienia jest réwniez biegunem.

Najbardziej prawdopodobnym miejscem wybicia jest miejsce, gdzie wszystkie
poziomy rynkowe zbiegaja sie. Jest to kolejny przyktad wzorca, ktoéry nalezy
zrozumieé. W przejsciu fali rynkowej, kilka punktow poczatkowych i centralnych
naktada sie na siebie, czasami jednocze$nie. Tak jest rowniez w przypadku
stabnacego rynku, gdzie kilka pozioméw rynkowych dziata razem we wtasSciwy

sposoéb.



6 — Przewodnik po rownowadze

W typowym podreczniku na poczatku podana jest ogélna idea i wyjasnienie
podstawowych pojeé. W tej ksiazce jednak celowo unikaftem pisania w stylu
podrecznikowym. Powodem tego jest moje wtasne doswiadczenie

Institute for Research on Economic Change organizuje od 1995 r. regularne
grupy studyjne dla czytelnikéow oryginalnych publikacji. Na poczatku pracy grupy
przygotowal ismy podrecznik dla czytelnikéw oryginalnej ksiazki i rozdalismy kilka
wykresow z podstawowymi i réwnymi |iczbami. Stwierdzilismy, Ze im bardziej
niedoswiadczeni czytelnicy, tym bardziej wyrazna “krzywda”.

Po pierwsze, istniata tendencja do utrwalania ruchow rynkowych i stanow
réwnowagi. Na przyktad nie udato sig zrezygnowaé z uzywania znakéw drogowych jako
znakéw decyzyjnych. Inna cecha charakterystyczna byta niezdolno§¢é do
samodzielnego rozwiazywania niektorych problemow, z ktorymi wszyscy sie borykamy.

Mozna wiec argumentowaé, ze lepiej bytoby wyjasnié to szczegétowo. Czesto
jednak zdarza sie, ze osoby te nie sa w stanie zastosowa¢ i dostosowaé sie do
sytuacji, nawet je§li podawane sa konkretne przyktady.

Je$§li wytftumaczysz sto lub tysiac rzeczy, aby jedna stata sie znana, jest
bardziej prawdopodobne, ze ludzie nie beda $wiadomi najwazniejszej istoty. Trudno
jest tez zmotywowa¢ ludzi do ponownego przeczytania oryginalnego dziefa, chyba ze
po to, by sami doswiadczyli rado$ci z odkrycia. Wydaje mi sie, ze oryginalna
praca zostata napisana w taki spos6b, aby czytelnik mégt §ledzié procesy my$lowe
ludu Mokuzan i samemu ustali¢ podrecznik i metodologie

Rozumiem podekscytowanie. PoSwiecitem jednak wiele czasu i wysiftku, zanim
mogtem z cata pewnosScia stwierdzi¢, ze kazda z tych rzeczy jest prawda

To, z czym zmagalismy sie na poczatku, jest z nami do dzi$. To wtasnie ta
$wiadomo$é zmusza mnie do pisania w ten sposéb

Staratem sie wyjasni¢ jak najwiecej, aby czytelnik nie musiat sie zastanawiac¢. Mam
Jest jednak kilka kwestii, ktére nie zostaty w petni wyjasnione. Postaram sie je
jeszcze raz wyjasnié. Nie bede wyjasniat, jak narysowaé tabele réownowagi, ale

my$le, Ze podsumowatem wiekszo$é waznych punktow.
—-Jak otrzyma¢ wykres rownowagi

-Dziata jak odepchniecie
Kazda linia na wykresie rownowagi ma tendencje do dziatania jako odepchniecie
Dlatego warto wykorzystac je jako podstawe do intuicyjnego osadu. Kiedy rynek

jest w zdecydowanym trendzie wzrostowym lub spadkowym, kazda |inia bedzie



wyraznie wskazywa¢ punkt do kupna lub sprzedazy.
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-Dziata na poziomie rynku

Kazdy wiersz tabeli réwnowagi jest poziomem samego rynku. Jes§li rynek nie
dziata jako push-back, mozemy najpierw oszacowaé zakres spadku lub wzrostu
umieszczajac punkt przeciecia linii rzeczywistej i wykresu roéwnowagi jako poziom
rynku. Jednak to, ktoéra linia rownowagi jest wazna w danym momencie, czy dziata
ona jako poziom rynkowy, czy nie, i czy dziata ona jako wypychajaca, czy nie

zalezy od tego, co rynek robi w danym momencie. O

Podstawowy poglad na temat konsultacji

Ponizsze poglady sa fundamentalne zaréwno dla intuicyjnego osadu jak i konkretnych decyzji
hand | owych.

Linia konwersji > linia bazowa to rynek wzrostowy, linia konwersji < linia bazowa to rynek spadkowy
Jesli linia bazowa jest w gore, rynek poéjdzie w gore; jesli jest w dét, rynek pojdzie w doft.

(3) Jesli op6zniona rozpieto$¢ > rzeczywistej linii, rynek péjdzie w goére, jeSli op6Zniona rozpietosé
< rzeczywistej linii, rynek péjdzie w dot.

Je§li jest to wiodacy zakres, rynek péjdzie w gore, jesli jest to wiodacy zakres, rynek p6jdzie w
dot.

Nalezy to rozumieé tak samo jak truizm, Zze wyzsza cena oznacza wyzszy rynek,

a nizsza cena oznacza nizszy rynek.
Jak ustalié date zmiany — co to jest data zmiany?

Ruchy rynkowe ujawniaja swoj kierunek poprzez tworzenie wyzow i nizéw (grajac
w gore i w dot). To wtasnie konsekwentne rozpoznanie kierunku rynku rodzi pytanie
o putapy i dna, a te puftapy i dna moga by¢ postrzegane jako punkty zmiany
kierunku.

Dzien sufitu lub dna jest “punktem zwrotnym” rynku. To jednak zawsze jest
znane tylko jako wynik.

To dlatego Ichimoku-Sanjin unika terminu “punkt zwrotny” i uzywa terminu “data
zmiany” do opisania wahan rynku. Innymi stowy, choé byt przekonany, ze ruchy
rynku mozna przewidzie¢ lub zatozyé, nie chciat myli¢ obiektywnego faktu punktu
zwrotnego z wtasnymi zatozeniami. W jego oryginalnej pracy, daty zmian sa

podzielone na trzy kategorie






Czes¢ 1: Podstawowa teoria

Data zmiany = Konwersja

Data zmiany = przyspieszenie

Imiana daty tyzki (przedtuzenie)

Jest to w istocie rodzaj wyrazenia, ktére, gdyby je w ten sposéb podzieliég,
miatoby zastosowanie do wszystkiego. Nie jest on wystarczajaco konkretny, wiec

nalezy go rozumieé w nastepujacy sposdb.

Powyzszy wykres przedstawia “obliczenie E”, ktore pozwala osiagnaé CD W czasie potrzebnym dla AC i jest

maksymalna wartoscia obliczeniowa w D.
To jest trzecia fala, gdzie “cena” zostata osiagnieta. Niezaleznie od tego, od
czego zaczaé kupowanie, punkt sprzedazy D moze by€ ustalony na etapie C.

Jezeli ruch w dét od D przetamuje réwnowage jako pchniecie, istnieje duze prawdopodobienstwo, ze D
bedzie punktem zwrotnym.

Jesli D jest sufitem, to jest to dzien zmian. W zwiazku z tym, jesli D jest sufitem, to jest to dzien zmiany
= zwrot.
Wszystkie inne zmiany sa albo przyspieszeniem rynku, albo zmiana w samym dniu.
Musimy postrzega¢ to jako dobra rzecz.
Osiagniecie obliczonej wartosci E mozna uzna¢ za powstanie zastoju z B
jako poziomem rynkowym samym w sobie. Poniewaz stosowany jest model maksymalnego
zwiazku czasowego struktury tréjfalowej, samo pokonanie D jest traktowane
jako zwolnienie hossy z rynkowym poziomem @ i uniezaleznienie sie od CD.
<; Zidentyfikuj pierwsza mozliwo$é. W przypadku ucieczki, ped czesto zaczyna sie
od punktu ucieczki (przyspieszenie)0
Ponadto, jesli jest to kontynuacja, a nie reakcja w D, bedzie to oznaczato zmiane daty samej w sobie.
Bez zrozumienia teorii fal nie ma sensu dyskutowaé na temat daty zmian. Data

zmiany jest czym$, co zakftadamy dla siebie za pomoca relacji czasowych.
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Falowa teoria réwnowagi

Oméwitem to juz pokrétce w rozdziale 3, ale chciatbym dodaé jeszcze kilka
uwag. Poniewaz jednak nie jestem jeszcze w petni zorganizowany, podane tu
wyjasnienia nalezy traktowaé¢ jako tymczasowe.

Po pierwsze, teoria fal jest “logika, ktéra jest zorganizowana poprzez
patrzenie na wahania rynku w kategoriach przej$¢ falowych”. Jest to teoria, ktora
postrzega wzrost i spadek rynku jako pojedyncza fale, a wahania rynkowe traktuje
jako przejscia falowe.

Teoria fal Elliotta jest prawdopodobnie najbardziej znana teoria fal w ogdle.
Teoria fal Elliotta jest prawdopodobnie najbardziej znana teoria fal w ogéle, i
jest uzywana do szacowania kierunku rynku. Podobnie jak wykres rownowagi, teoria
fal Elliotta ktadzie nacisk na zwiazek pomiedzy czasem a warunkami rynkowymi,
wiec w tym wzgledzie istnieja pewne podobienstwa. Jednak teoria falowa tabeli

réownowagi zaczyna sie od trzech fal zmian rynkowych.

D (1) Wedtug réwnych liczb
B AB=BD AB

=CDAC=CD

Wartosci podstawowe od A do D

Cena D jest obliczona wartoscia.

Powyzszy schemat przedstawia podstawowa postaé¢ struktury tréjfalowej opisanej
w rozdziale 3. Zawsze wazne jest, aby przyjrzeé¢ sie ewolucji tych trzech fal.

Przede wszystkim jest jasne, ze przebiegi od A do D sg najprostszymi przebiegami do
oméwienia kierunku rynku.

Wahania, ktére moga byé traktowane jako pojedynczy ruch w gére lub w dot, jak w przypadku ISM,

B A
nazywane ”je

(i) Fale”.

W rzeczywistosci, ten I jest najprostszym z wszystkich przebiegéw. Czy jednak

nalezy postrzegaé przemiane rynku jako serie naprzemiennych wzrostéw 1
spadk6éw?

Jak oméwiono w Rozdziale 2, w sytuacji naprzemiennych wzrostéw i spadkow,
wzrostowy sygnat zwrotny jest zawsze traktowany jako potwierdzenie kierunku
rynku. Taki poglad nie jest wtasciwy, poniewaz nie pozwala na podjecie decyzji w

toku. Innymi stowy

$9






Czes¢ 1: Podstawowa teoria

W celu okre$lenia kierunku rynku, konieczne jest wyjasnienie, czy rynek

idzie w gore lub w dot.

Nastepny wzrost lub spadek po AB moze by(') wykonany w mniejszym lub wiekszym zakresie niz AB.
Mozna go podzielié¢ na przypadki od (3) do (6).

Sa one znane jako “dwie fale” lub "fale V". W tej formie plus jest minusem, a minus jest minusem.

B =} C
©) @ ® A (6) &
A
A
c =} B

Jest to tylko srodkowy przebieg wariacji, w ktérej przejscie I nastepuje na przemian z
podniesieniem I.
Ponadto, je§li podzielimy przebieg na dwie grupy, jedna z kolejnym przedziatem cenowym wiekszym niz BC i jedna z  kolejnym

przedziatem cenowym mniejszym niz BC, przebieg jest @ do
Bedzie to wygladato nastepujaco

-Fala2
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Czes¢ 1: Podstawowa teoria

Trzy fale
(fala N) 0
B
@
Cc
B A
® B
D
c C
A
B
0]
\
G

fala I) (fala V)
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®
Sa to trzy fale, ale kazda B a nhazwe.
Ksztatt fali jak (7) lub (11) - “fala N”.

8) lub (13) - “fala P”.

(ix) lub (xiii) - “fala Y".

(10) lub (14) - fala rs

Sposrod tych trzech fal, przebieg N bedzie w konsekwencji rozpoznawalny w
kazdym przypadku od A do D jako albo w gore tfT albo
w dot. Fakt, ze dolne i gbérne nadal rosna wskazuje, ze rynek idzie w gore.

Jest to najprostsza forma prawdy, ze dewaluacja to trend spadkowy.

Ponadto, jak wspomniano wczes$niej, przy okre$laniu kierunku rynku, to wtasnie
okreslenie wzrostu lub spadku jako “push” lub “return” okresla kierunek rynku.

Dlatego wtasnie fala Njest nazywana “fala fundamentalng” (dla okreslenia
kierunku).

Pozostate fale P, Y i S sq falami, ktorych kierunek nie moze byé okreslony i
sa okreslane jako “fale posrednie” w stosunku do fali podstawowe]j.

W zasadzie wszystkie fale posrednie sa fluktuacjami, ktoére powinny byé postrzegane jako walka (tzn.






Czes¢ 1: Podstawowa teoria

Jest to rowniez oznaka zwrotu). W potaczeniu z fala podstawowa, maja one
ogromne zalety. Nie bedziemy ich jednak wyjasniaé w tej ksiazce, a jedynie
przyblizymy podstawowa idee
Po pierwsze, fala N jest najprostsza forma fluktuacji, gdzie po pchnieciu nastepuje wzrost, a po powrocie

spadek.
Pozwoli nam to zrozumie¢ wahania rynku. Podazanie za kierunkiem jest w

rzeczywistosci procesem ustanawiania trzeciej fali, a identyfikacja punktu
poczatkowego i centralnego jest bezpoSrednio zwiazana z ustanawianiem kierunku.

Nalezy jednak zauwazyé, ze przebiegi te nie sg state

Przebieg fali N mozna”l od A do D", wiec
fala fundamentalnamoze
posrednia

Ponadto, poniewaz kierunek jest okreslany przez wybicie, beda przypadki, w
ktérych to, co byfo postrzegane jako fala posrednia, bedzie musiato byé
traktowane jako fala fundamentalna. Ponadto, poniewaz kierunek fali jest
okreslany przez wydanie, beda przypadki, w ktérych to, co byfo postrzegane jako
fala posSrednia, bedzie musiato by¢ postrzegane jako fala fundamentalna ze wzgledu
na sposob, w jaki sie pojawia

Moze to by¢ trudne do zrozumienia, ale jak wspomniano w rozdziale 5, terminy
“w gore” i “w dot” maja ambiwalencje. Fakt, ze nie ma statego rozréznienia miedzy
rynkami stabnacymi, rosnacymi i spadajacymi mozna w rzeczywisto$ci uproSci¢ za
pomoca wykreséw falowych.

Wykorzystujac czas i cene, mozemy ograniczy¢ nasze zatozenia. Nie powinno byé

zaskoczeniem, ze data zmiany jest oparta na naturze przej$cia falowego

Zaréwno na rynkach wzrostowych, jak i spadkowych, wykorzystywane sa fale N.

Date zmiany nalezy przyja¢ za pomoca dwoch warto$ci, warto$ci podstawowe] i wartoSci rownej.
Zgodnie z ogblna zasada, kiedy C jest granica pchniecia (co wyraznie sugeruje

wykres rownowagi), trzy fale do D powinny by6 skonstruowane z relacja czasowa
o podstawowych lub réwnych warto$ciach.

Mozl iwe jest réowniez

Jesli spadek z D jest tylko impulsem, mozemy oczekiwaé, ze zobaczymy kilka dni

zmiany, jak rynek tworzy trzy fale, z Cjako punkt wyjscia lub ADjako pierwsza
fala.

Mamy wiele do zrobienia

Podstawowe dane |iczbowe
Liczby podstawowe to |iczby sktadajace sie z kombinacji tych liczb, z 9 i 26
jako liczbami bezwzglednymi. 9, 17, 26, 33, 42, 51, 65, 76, 83, 97, 101,
129....... Jak wida¢, mozliwa jest dowolna liczba kombinacji, ale wazne jest

aby zrozumie¢ nastepujace punkty



Liczba dni zwrotu jest fatwa do zdyscyplinowania przez podstawowe |iczby. Niskie do niskiego, Niskie
do wysokiego, Wysokie do niskiego

Doktadniejsza analiza warto$ci i liczby dni pomiedzy wyzami pokazuje, ze w duzej
liczbie przypadkow podstawowa |iczba jest prawdziwa. Istnieje wiele interpretacji
tego stwierdzenia, ale ja uwazam, ze kombinacje liczb naturalnych (catkowitych)
maja tendencje do zbiegania sie do tej liczby

Ustaw punkt poczatkowy w sposéb losowy i licz. Na pewno uda Ci sie trafié w
jaki§ wazny punkt z jakas podstawowa |iczba. Moze to byé to samo, co fakt, ze
sekwencja Fuibonatsuchi zyje w pewnych sytuacjach. Podstawowe |iczby maja jednak
bardzo obiektywny cel, co jest typowe dla ludu Mukuzan

Po pierwsze, istnieje gtebsze znaczenie w uzywaniu podstawowych |iczb do zrozumienia przej$c
falowych.
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Na przyktad, jak pokazano na powyzszym rysunku, zatézmy, ze liczba dni od A do C
jest podstawowa wartoscia 17 dni. Je§li te fluktuacje tworza trzy fale, to

17 dzien po C jest réwniez waznym dniem zmiany: 17 dzien po C jest 33 dniem po A.
33 .
dzien od D jest wartoscia bazowa 65. dnia od A.33. dzien od D jest wartoscia

bazowa 65. dnia od A.

W wielu przypadkach fatwo jest okresli¢ date zmiany, zapisujac z gory warto$é
bazowa od najnizszego lub najwyzszego poziomu. Kombinacja wartosci bazowych jest
sama w sobie relacja rownych wartosci. O

Powodem odjecia 1 lub 2 dla tej kombinacji jest unikniecie duplikacji. Na
przyktad, jesli liczba dni w AB wynosi 26, a liczba dni w BC wynosi 17, to

liczba dni w AC wynosi “26 + 174 = 427 0 Je§li nie odejmiemy 1, skoniczymy
liczac punkty w B dwa razy.

Podstawowe dane |iczbowe jako punkt wyjscia zostaty juz podane i nie beda
tutaj omawiane.

Je§li chodzi o wykorzystanie podstawowych danych |iczbowych, warto wiedzieg,
jak z nich korzystac w nastepujacy sposob. Rysunek 6-1 przedstawia dzienny
wykres Nikkei Stock Average, ktory osiagnat maksimum na poziomie 18 300 jendw 26
lutego 072006 roku.

Liczba dni prowadzacych do tego wyzu w dniu 26 lutego jest nastepujaca

-06 1024dzien z83 wysokiego 16, 901kregu

¢ ODzien od117 Miesiac4 Dzien Highl6, 414 Yen
8Miesiac 22Dzien Wysoki16, 244 Jen 51261ub dzien _8

Dzien 0d129 Miesiacl17 Dzier Highl6, 204 Yen

7147 (wartos$é bazowa 47+100) dni od 24najnizszej14.560 miesiecznej wartoéci jena

¢ T (wartosé bazowa 51+100) dni od151 miesiacal8 dzien niski 14, 437 jen



GCzes¢ 1: Podstawowa teoria
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Mozna zauwazyé, ze warto$ci bazowe sa z punktéw, ktére powinny byé uwazane za
wysokie lub niskie w poprzedniej ewolucji. Dlatego tez, gdy naktadaja sie na
siebie wartoSci fundamentalne z kilku waznych punktow wyjscia, wzrost lub spadek
od tego punktu (w tym przypadku 26 lutego 2007 r.) jest czesto bardzo wazny.

Zaleca sie zanotowaé podstawowe liczby z roéznych punktow poczatkowych na
wykresie i wyrobi¢ sobie nawyk ponownego sprawdzania zalezno$ci czasowych, je$l|
zauwazy sie wzrost lub spadek, ktory roézni sie w jakikolwiek sposéb od

poprzednich wahan.

Jednakowe |iczby

Dane |iczbowe dotyczace réwnoSci sa zasadniczo wykorzystywane do zrozumienia réwnoSci wok6t wysokich
i niskich cen.

Jeslirynek wzrostby o 50

jenoéw w ciagu 10 dni, a nastepnie spadtby o 1W w ciagu 10 dni, oznaczatoby

spadek sam w sobie
Jesli rynek idzie w gore o ¥100 przez 10 dni, potem spada o ¥50 przez 10 dni, a
nastepnie odbija sie, sugeruje to rynek wzrostowy. Aby zobaczyé to w skrécie

patrzymy na réwnowage wokot niskiego lub wysokiego punktu. Je$li to zrobisz,



przekonasz sie, ze liczby czasami dziataja catkiem dobrze.



Rys. 6-2 Tygodniowy trend Dolar-Yen (listopad.02-1 styczen. 05-3)
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Rysunek 6-2 przedstawia tygodniowy wykres pary dolar-jen z jego dnem w
styczniu 2005 roku. Prosze sprawdzi¢ |iczbe tygodni spadku od wyzu do tego

dna.

112 tygodni (1. tydzien grudnia 2002: 124,84 jenéw — 3. tydzien stycznia 2005: 101,67 jendow)
-102 tygodnie (03 luty, 3. tydzien, 124,42 jenow -

05 styczen, 3. tydzien, 101,67 jenow) Ref: 97

tygodni (03 marzec, 3. tydzien, 121,85 jenéw - 05

styczen, 3. tydzien, 101,67 jendw)

-78 tygodni (4. tydzien lipca 2003: 120,76 jenow,

3. tydzien stycznia 2005: 101,67 jenow) 37 tygodni

(2. tydzien maja 2004: 114,86 jenow, 3. tydzien

stycznia 2005: 101,67 jendw)

-26 tygodni (4. tydzien lipca 2004 r., 112,47 jenow — 3. tydzien stycznia 2005 r., 101,67 jenow)
-17 tygodni (4 tydzien wrze$nia 2004: 111_72 jenéw - 3 tydzien stycznia 2005: 101, 67 jenow)

Z tych liczb, 97, 26 i 17 sa odpowiednio |iczbami podstawowymi. Mozna
rowniez zauwazyé, ze punktem pokrywajacym sie podstawowych liczb
wymienionych powyzej jest niz ze stycznia 2005 roku.

Liczby liczone od najnizszego poziomu w styczniu 2005 r. to 17, 26, 37, 78, 97, 102 i 112
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Jest to jednakowa warto$¢ dla obu grup. Przyjrzyjmy sie rzeczywistym zmianom od
stycznia 2005 roku (wykres 6-3).

W 16 tygodniu od punktu wyjécia (104.20 jenow w pierwszym tygodniu maja 2005)
brakuje jednego tygodnia do 17 tygodnia, ale mozemy zobaczyé, ze linia bazowa
zostata wciénieta w tym niskim punkcie. Widzimy, Zze linia bazowa zostata
wcidnieta w tym niskim punkcie i mozemy to potraktowaé jako 16-tygodniowa
korekte do 17-tygodniowego spadku.

Nastepny szczyt znajduje sie 27 tygodni od punktu wyjscia (113,71 jenow w
trzecim tygodniu lipca 2005). Jest to zaledwie tydzien po starcie (trzeci
tydzien lipca 2005, 113,71 jenéw). Jest to roéwniez wyrazna oznaka rosnacego
rynku.

A co z kolejnymi 37 tygodniami? Chociaz nie byto zadnej reakcji na to
réwnanie, cena przekroczyta |ipcowe maksimum 113,71 jenow w 38 tygodniu (113, 67
jenéw, 4 tydzien wrze$nia 2005) oraz maksimum z 2004 roku 114,86 jenéw w 39
tygodniu. Fakt, ze cena nie spadta w tej réwnej relacji potwierdza ruch w goére

Dlaczego tak sie dzieje, wyjasnimy po6Zniej.
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78 tydzien moze byé uwazany za taki sam jak 17 tydzien.
Nalezy zauwazyé, ze chociaz 97-tygodniowy nie funkcjonuje, to znajduje sie
na tym samym poziomie co jego 99-tygodniowy odpowiednik. Tydzien 112 moze

byé rowniez traktowany jako posrednia relacja falowa do spadku.

W ten spos6b idea réwnych liczb polega na oszacowaniu kierunku rynku w prosty
sposéb poprzez pomiar czasu wzrostu w stosunku do czasu spadku oraz czasu spadku
w stosunku do czasu wzrostu. Jak pokazano w tym przyktadzie, rowne figury sa
szczegblnie przydatne przy gtownych dnach i sufitach. Czytelnik jest zachecany

do samodzielnego zbadania tych relacji czasowych.
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W zasadzie, taka relacja rownowagi jest badana przy uzyciu wyzu i nizu jako
punktéw centralnych, jak pokazano na powyzszym wykresie. Jak juz wspomniano

trojfalowa struktura N jest prawie zawsze tworzona przez zwiazek réwnych liczb
Dlatego zawsze bedziemy szacowaé nastepujaca relacje rownosci
W punkcie B, czas od B do AB jest umieszczony jako odpowiednik; przy odbiciu od

C, czas od C do AB lub czas od C do AC jest umieszczony jako odpowiednik. W ten
sposdb mozna znaleZé szereg rownoSci, oraz

Data zmiany zostanie okre$lona na podstawie wyzej wymienionych podstawowych
danych |iczbowych i tych réwnorzednych danych |iczbowych. Przyktad sposobu
okreSlania i oceny daty zmiany

Date zmiany ustala sie za pomoca kombinacji podstawowych i réwnorzednych danych |iczbowych.
Zostanie to wyjasnione pézniej.

ChcielibySmy odnies¢ sie do Toyota Motor Corporation i Nikkei Stock Average
Czytelnik jest zapewne zdezorientowany, gdy prébuje sam ustali¢ date zmiany

Zrozumiesz, ze wazny jest punkt, w ktorym pokrywaja sie wartosci bazowe i rowne,



[iczone od jakiego$ punktu wyj$cia. Poczatkujacemu trudno jest jednak zrozumieé
znaczenie tych punktow.

Dlatego tez, kiedy po raz pierwszy badasz relacje czasowe, powiniene$ zadaé sobie pytanie: “Jakiego
rodzaju sa to trzy fale?
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Czy stanowi on cze$é Lepiej jest skupié sie na “biegunach” tych przejéé
falowych. Je$§li spojrzysz na zwiazek miedzy wykresem réwnowagi a prawdziwa linia
na biegunach tych przejsé falowych (maksima i minima sa biegunami), naturalnie
bedziesz w stanie uporzadkowa¢ to, co jest wazne. Data zmiany (a zwtaszcza
reakcja na nia) jest bardzo wazna

Na przyktad, wtasnie przyjrzelismy sie tygodniowe] réwnej wartosci pary
dolar—jen, a 37. tydzien zmiany od dotka jest niezwykle wazny; je$li umieScimy
dotek ze stycznia 2005 r. na poziomie 101,67 jenéw w punkcie centralnym,

moze
my powiedzieé, ze 37. tydzien réwnej warto$ci to ten sam poziom.
(Rysunek 6-4).

Je§li rzeczywista linia rynku przetamataby sie ponizej linii konwersji i
linii bazowej z 37-tygodniowego najnizszego poziomu réwnowagi 112,08 jenow w
czwartym tygodniu wrze$nia 2005 r., ktéry znajdowat sie w centrum najnizszego
poziomu ze stycznia 2005 r. wynoszacego 101,67 jenéw, maksimum z |ipca 2005 r
wynoszace 113,71 jenéw nie przekroczytoby maksimum z maja 2004 r. wynoszacego
144,86 jenow. Je$Sli cena przetamataby sie ponizej linii bazowej, maksimum z
lipca 2004 r. na poziomie 113,71 jenéw nie przekroczytoby maksimum z maja 2004
r. na poziomie 144,86 jendw.

Ponadto, je§li weZmiemy pod uwage zmiane od nizu ze stycznia 2005 roku,
mozemy zauwazyé, ze przejScie trojfalowe zostato zakonczone w czasie, gdy niz i
wyz byty zaokraglane w gére, wiec mozemy jednocze$nie rozwazyé zalezno$é czasowa
w tym procesie wzrostowym (Rysunek 6-5) z

Druga fala powinna byé nastepujaca trzy 0



-106. 85 jendéw, najwyzszy poziom w pierwszym tygodniu lutego 2005 -103. 64 jenéw, najnizszy
poziom w pierwszym tygodniu marca 2005 -05

lipiec 3. tydzien wysoki 108,98 jenéow — 104,20 jenoéw maj 2005 1. tydzien niski spadek -
[ipiec 2005 1.

3-tygodniowy szczyt 113,71 jenow — 108,75 jendéw, spadek z najnizszego poziomu z pierwszego
tygodnia we wrzesniu 2005 r.

13
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Dlatego tez punktem wyjscia moze byé jedno z nastepujacych rozwiazan

-101. 67 jen styczen 05 najnizszy poziom
odniesienia 103.64 jen mar 05 najnizszy
poziom pierwszego tygodnia —104.20 jen maj
05 najnizszy poziom pierwszego tygodnia -
108.75 jen wrzesien 05 najnizszy poziom

pierwszego tygodnia
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Poniewaz czas uptynat od czwartego tygodnia wrzesnia 2005 r. (niski poziom
112,08 jenow), jedynie wysoki poziom 113,71 jenéw w trzecim tygodniu lipca 2005
r. i niski poziom 108,75 jenéw w pierwszym tygodniu wrzesnia 2005 r. powinny byé
uwazane za druga fale (rysunek 6-6).

W ciagu 12 tygodni nastapit wzrost od najnizszego poziomu 104,20 jenéw w
pierwszym tygodniu maja 2005 r. do wysokiego poziomu 113,71 jenow w trzecim
tygodniu lipca 2005 r. Dlatego tez dwunasty tydzied po osiagnieciu wysokiego
poziomu 113,71 jenéw w trzecim tygodniu lipca 2005 r. jest najwcze$niejszym
tygodniem zmiany.

Czwarty tydzien wrzesnia 2005 (niski poziom 112,08 jenéw) byt jedenastym
tygodniem od trzeciego tygodnia lipca 2005 (wysoki poziom 113,71 jenéw). W
kolejnym tygodniu cena juz nie spadta, a w nastepnym przekroczyta maksimum
114,86 jenéw z czwartego tygodnia maja 2004 roku, co oznacza, ze mozemy ocenié
aktywna site samego wzrostu (pasywne i aktywne aspekty rynku nie sa omawiane w
te] ksiazce).

W ten sposéb mamy nadzieje, ze czytelnicy naucza sie dokonywaé wtasciwych

ocen na podstawie tego, czy w oczekiwanym tygodniu zmiany (dniu zmiany)



wystapi reakcja, czy tez nie.

strukture tréjfalowa.

Aby to zrobiég,

wazne jest,

aby zrozumieé
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Jesli jestes zadowolony z porozumienia miedzy podstawowymi i rownymi |iczbami
i my§lisz, ze odgadte$§ obrét rynku, nigdy nie bedziesz pewien. Nigdy sie nie
dowiesz. Zapisuj daty tych zmian w swoich wykresach i sprawdzaj ich pojawienie
sie za kazdym razem, gdy sie pojawia. JeSli tego nie zrobisz, data zmiany nie

bedzie punktem zwrotnym.

Pojecie obliczonych wartosci

W tej ksiazce obliczane wartosci beda bardzo proste. Jest tak czeSciowo
dlatego, ze skomplikowatoby to sprawy, ale przede wszystkim dlatego, ze nie ma

sensu tego robié, jeSli nie opanowato sie przejs¢ falowych zwiazanych z czasem.

&
D

D= B+ (B-A) E Wartosé
obliczona

D= C+ (B-A) N wartosé
obliczona

D= B+ (B-0O) V wartosé
obliczona

D= C+ (C-A) Obliczona
wartos¢ VT

A
A
D= B- (A-B) E Wartosé
) obliczona

D= C- (A-B) N wartosé
obliczona

D= B- (C-B) V wartos$é

) obliczona

D= C- (A-C Obliczona

wartosé

VT
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Terminy “warto$é obliczeniowa E”, “wartosé obliczeniowa N" i "warto§é

obliczeniowa NT" odnosza sie do zaleznosci czasowej w postaci, odpowiednio,

rownych liczb, zastapionych zakresem warto$ci
W kazdym razie chodzi o to, ze na zakres przesztych zyskéw i strat bedzie miat wptyw punkt centralny w
punkcie B lub C.

Jest.
Nie jest jasne, czy te obliczone warto$ci zostang osiagniete w praktyce, czy

tez nie. Widzimy, jak pojawiaja sie w dacie zmiany, bo czas zawsze ptynie.

Obliczone wartosci mozna jednak osiagna¢ tylko wtedy, gdy sie je osiagnie. I nie

ma zadnej gwarancji, ze zostana one osiagniete

Dlatego poczatkujacy powinien uzywaé go tylko jako uzupefnienie, kiedy zwiazek czasowy struktury
trojfalowej nie moze byé potwierdzony



do sprawdzenia, czy obliczona warto$¢ zostata osiagnieta.
Z reguty kierunek rynku jest bardziej prawdopodobny do utrzymania, gdy osiagniety

zostanie kalkulator E, a spadek w kalkulatorach N i V jest czesto powodem do
niepoko ju

W przypadku znalezienia duzej liczby punktow poczatkowych i $rodkowych, tak
jak w przypadku daty zmiany, powstaje duza liczba obliczonych wartosci. W
przypadku znalezienia zgodno$ci pomiedzy tymi wyliczonymi warto$ciami, czesto
jest to bardzo wazna cena, jak rowniez data zmiany. Te obliczone warto$ci, gdy
saq znane, sa bardzo wazne i moga by¢ wykorzystane w wielu sytuacjach. Omowimy

teorie fal ponownie, kiedy przyjdzie na to czas

Streszczenie

W tej ksiazce powiedzielismy juz wszystko, co powinno byé
powiedziane. Ostatnia rzecz. Co jest wazne w tabeli
réwnowagi? To jest pytanie, ktére czesto jest zadawane

Dwa gtowne punkty tabeli réownowagi sa nastepujace

(1) Zarowno wzloty jak i upadki tworza strukture trojfalowa
(2) Equilibrium ma tendencje do dziatania na zasadzie odepchniecia

Ostatnio coraz wiecej oséb wysuwa teze, ze tabela réwnowagi opiera sie na
catosSciowym ujeciu teorii czasu, poziomu i fali. To wszystko jest bardzo dobre
Ale czym jest teoria czasu? Co to jest teoria pozioméw? Co to jest teoria fal?
Powinni oni by¢é w stanie logicznie wyjaénié droge prowadzaca do wydania
komp | eksowego wyroku. Nigdy jednak nie styszatem wyjasnienia, z ktérym mégtbym
sie zgodzié.

Termin “teoria czasu” odnosi sie do mechanicznego potaczenia podstawowych i
réownych wartosci w “teorii cyklu”. Termin “teoria poziomu” odnosi sie do
pogladu na warto$¢ pieniadza opartego na warto$ciach wyliczonych. Teoria fal”
jest czesto zbyt abstrakcyjna, aby byta logiczna

To nie jest zwykta fala. Teoria fal taczy organicznie teorie czasu i teorie
poziomow. Jest to teoria fal oparta na zalezno$Sciach czasowych i cenowych.

Ta ksiazka od poczatku do korfca obsesyjnie zajmuje sie pojeciem push-back. To
jest to, co najbardziej rézni czasy Mukuzana od wspétczesnoSci.

Ichimoku Sanjin zadat sobie trud wyttumaczenia, Ze znak zmiany krzywej drozdzowej jest oznaka
zatamania.

Nie byfo potrzeby udzielania wyjasnien. Nie byfo potrzeby wyjasniania, poniewaz wspdélne rozumienie
stopy kluczowej pozostato

Kluczowa noga jest opisywana przez Ichimoku Sanjin jako “teoria matych fal”
To czas i cena decyduja o tym przejsciu fali. Teoria czasu nie jest teoria
cyklu.

Dlatego tez gtownym celem korzystania z Tabeli Réwnowagi Ichimoku jest



wyczucie kierunku rynku i na podstawie tej intuicji przewidywanie punktow

dywergencji. Je$li te zatozenia okaza sie stuszne, wéwczas rzeczywiste ruchy na

rynku beda bardziej wyrazne. Nie ma trendu wzrostowego, ktoéry nie wiazatby sie

z przeforsowaniem linii bazowej lub linii konwersji

Prawda jest rowniez odwrotna sytuacja. Zbiezno$é linii rzeczywistej i

[inii rownowagi (nie wiem,
czy to wyrazenie jest wtasciwe)

11
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Gtownym tego powodem jest mozliwo§¢ wykorzystania zbieznoSci linii réwnowagi.
Nie trzeba dodawa¢, Ze jest to, aby wykorzysta¢ moment, kiedy rynek sie porusza

W rzeczywisto$ci, je§li to, co kupite$§, nie porusza sig, lub to, co sprzedate$

nie porusza sie, fatwo jest sie zgubié, nawet je$li nie stracites pieniedzy w
tym czasie. 0

Niektérzy twierdza, ze tabele roéwnowagi sa trudne i skomplikowane. Ale
wszystko jest proste i nieskomplikowane, kiedy znasz je wszystkie. By¢ moze ci
ktorzy nad tym ubolewaja, nie sa Swiadomi prawdziwego uproszczenia i syntezy
Przede wszystkim uwazam, Ze cel nie jest prosty.

Zaréwno roéwnowaga, jak i rynki pozostana trudne, je§li nie nauczymy sie
zadawaé pytan i wymyslaé rozwiazan. A jeSli tego nie zrobisz, popetnisz pozniej
duzy btad.

Bez wtasnej motywacji nie ma punktu wyjscia. Nie ma czego$§ takiego jak
uczynienie Gie bogatym |ub uczynienie Cie szcze$Sliwym. Inwestowanie to przede
wszystkim osobista odpowiedzialnosé. Nie trzeba dodawaé, ze jest to duza
odpowiedzialno$é

Ta ksiazka nie ma nic wsp6lnego z wieloma ksiazkami na rynku, ktére méwia ci
ze bedziesz zarabia¢ pieniadze, je§li zrobisz to, lub ze nie zawiedziesz, je$li
zrobisz tamto. To dlatego, ze chcemy, aby$ zrobif to sam.

Jest wielu ludzi, ktorzy twierdza, ze celem rynku jest zarabianie pieniedzy
To dobrze. Jednak niewiele osob zaczyna my$le¢ i uczyé¢ sie na wtasna reke, co
trzeba zrobi¢, aby zarabiaé pieniadze na rynku, lub co rynek jest o.

Uwazam, 7e  stosowanie linii kreskowych jest  problematyczne bez
rozstrzygniecia niektérych kwestii. Dzieje sie tak dlatego, ze pytanie o to, jak
radzi¢ sobie z Damashii, ktére jest problemem, z ktérym wszyscy sie borykamy,
jest $cisle zwiazane z pytaniem o to, co powinniémy robié, aby =zarabiac
pieniadze i czym w ogbéle jest zmienno$¢ rynku.

Tak jest.

Ta ksiazka powinna przynajmniej daé ci pewne wyobrazenie o drodze naprzod
Mamy nadzieje, ze bedziesz je czytaé wielokrotnie, tak jak oryginalne Tablice
rownowagi, aby pogtebi¢ swoje wtasne zrozumienie

Przekonanie moze przyjsé tylko z doswiadczenia lub doktadnego badania. 1
tylko to, czego jeste$§ pewien, powinno stanowi¢ rdzen Twojego my$lenia. Mamy
szczera nadzieje, ze sprawdzisz i potwierdzisz wszystko w tej ksiazce dla

siebie.
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7. Toyota Motor Equilibrium

W tym rozdziale przedstawiamy chronologiczny przyktad mySlenia o
terazniejszo$ci rynku w odniesieniu do wykresow.

Perspektywy rynkowe (stan na 30.08.06)

Po pierwsze, prosze spojrzeé¢ na wykres dzienny i wykres réwnowagi kursu akcji
Toyoty w okresie od 1 grudnia 2005 r. do 30 sierpnia 2006 r. (Rysunek 7-1)

Patrzac na zalezno$é czasowa

stru
ktura dwufalowa od najnizszego poziomu 5600 jenéw 18 stycznia 2006 r. do
najnizszego poziomu 6040 jenéw 6 marca 2006 r.

trwa
ta 34 dni, podczas gdy struktura dwufalowa od

najnizszego poziomu 6040 jenow 6 marca do najwyzszego poziomu 6950 jendw 21
kwietnia réwniez trwata 34 dni.

To jest trzecia fala. Jesli chodzi o relacje cenowa, obliczona wartosé N dla tej trzeciej fali wynosi

7000 jenéw (=). 6560
- 5600 + 6040), a szczyt ¥6950 z 21 kwietnia jest uwazany za zgodny z tym poziomem.
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Dobrym pomystem jest posiadanie listy wszystkich os6b, ktére sa zaangazowane
Jezeli za punkt wyjscia przyjmiemy niska cene 5600 jenéw z dnia 16 grudnia
2005 r., mozemy zauwazyé, ze po 42 dniach nastapit wzrost do wysokiego poziomu
6560 jenow z dnia 17 lutego. Je$li weZmiemy pod uwage |iczbe dni od dotka z 6
marca na poziomie 6040 jendéw, zmiana pozycji nastapitaby na maksimum powrotnym z
8 maja na poziomie 6900 jenéw. Nie jest zaskakujace, ze od tego momentu tabela

réownowagi ulegta pogorszeniu (Rysunek 7-2)






Czes¢ 1: Podstawowa teoria
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0d wysokiego poziomu 6900 jenéw 8 maja do niskiego poziomu 5430 jenow 14
czerwca, wystapita struktura tréjfalowa z 12-dniowym spadkiem, 5-dniowym odbiciem

i 13-dniowym spadkiem. 5470 jenéw (= 6210x2-6950), wartosé obliczona w NT od

wysokiego poziomu 6950 jenow 21 kwietnia do wysokiego poziomu 6210 jenéw 29 maja,
odpowiadata niskiemu poziomowi 5430 jenow 14 czerwca. Jest to zgodne z najnizszym
poziomem 5430 jenéw ustanowionym 14 czerwca.

Nastepnie cena przekroczyta wysoki poziom 6210 jenow z 29 maja. Potwierdza to
znaczenie tej ceny jako poziomu rynkowego

0d 14 czerwca Nikkei 225, podobnie jak Nikkei Stock Average, przeszedt przez
dwie 24-dniowe fale do 18 lipca, kiedy to osiagnat niski poziom 5.570 jendéw, po
czym nastapity 23-dniowe ruchy w gore od 18 lipca do wysokiego poziomu 6.520
jenéw 17 sierpnia, a nastepnie do chwili obecnej (30 sierpnia) (Rysunek 7-3)

Je§li wezmiemy pod uwage tylko ten wykres, mozemy zauwazyé, ze niz 5430 jendw
z 14 czerwca byt ponizej nizéow 5600 jenéw z 18 stycznia i 5600 jendw z 1612
stycznia ubiegtego roku, a powrdét dwoch fal z 5950 jenéw z 23 maja do 29 maja w
strukturze tréjfalowej do nizu jest zbyt maty. Nie sadzimy, Ze bedzie to takie
proste. Jednakze, poniewaz cena przekroczyta gérne ograniczenie poprzedniego
zakresu 9 sierpnia, a cena przekroczyta 6210 jenow 29 maja, mozemy rozwazyé
moz | iwo$é trendu wzrostowego

Jest to jednak poglad na rynek ograniczony do okresu przedstawionego na tym
wykresie. Moze sie ona znacznie ro6zni¢é w zaleznoSci od tygodniowych lub
miesiecznych ram czasowych.

Wzrost od najnizszego poziomu 5430 jenéw z 14 czerwca przekroczyt jak dotad
swoje maksimum w relacji czasowej. Na podstawie tego aspektu nie mozemy okre$lié
daty zmiany, poniewaz cena spadfa ponizej linii przeliczeniowej. Je$li jednak
umiedcimy poziom rynku w dwoch punktach i spojrzymy na to z perspektywy rynku

spadkowego lub fali poSredniej, zobaczymy, ze 29 sierpnia, dzien po 28 sierpnia



jest wazna data dla zmian

Je§li przyjmiemy za poziom rynkowy maksimum z 30 grudnia 2009 roku w
wysoko$ci 6.180 jenow i sprawdzimy podstawowe dane od tej daty, 165. dniem
bedzie 29 sierpnia. Je§li ta data jest punktem wyjscia do nowego startu, mozemy

spodziewaé sie pozytywnego trendu wzrostowego
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Rysunek 774
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Czes¢ 1: Podstawowa teoria

Mozliwe jest myslenie w kategoriach (Rysunek 74Q).

Jako punkt wyj$cia dla podstawowych danych wykorzystujemy maksimum 6560 jendow
z dnia 17 lutego, a 133. dniem jest 29 sierpnia (wykres 774@).

Scisle rzecz biorac, wyz z 17 lutego nie jest poziomem rynkowym, poniewaz sam
poziom rynkowy musi byé¢ umieszczony w potowie poziomu nizu z 14 czerwca i wyzu z
kwietnia, po tym jak spadt tak daleko ponizej nizu z marca

Przetamanie powyzej ¥6560 sprawitoby, ze sytuacja stataby sie bardziej
klarowna, ale jesli bedzie to poziom rynkowy, 29 sierpnia bedzie stabnacym dotem
i wazna wskazowka

Istnieje mozliwosé, ze 17 sierpnia jest szczytem rynku z (1) jako poziomem rynku i czy szczyt z 17
sierpnia zostanie przekroczony.

W przypadku wybicia, mozemy spodziewaé sie przynajmniej wartosci NT z 28
sierpnia. Je§li tak sie stanie, mozemy spodziewaé sie co najmniej kalkulacji NT z

28 sierpnia, poniewaz “poziom cen w (1) moze byé traktowany jako punkt wyjscia, a
spadek od 17 sierpnia moze by¢ traktowany jako druga fala”

Ponadto, poniewaz 17 sierpnia jest wspotmierny do poziomu z (2), je$li
pominiemy wptyw poziomu z (1), mozemy spodziewaé sie maksymalnej wartosci

obliczenia E wdniu 17 sierpnia.
Przy takim zatozeniu przyjrzyjmy sie pozycji z 29 sierpnia (rys. 71-5H).
Pytanie w najblizszym czasie jest dos¢ proste: od ktérej linii rynek sie
oderwie? Je$li cena przebije sie powyzej linii konwersji, przebije sie powyzej

wyzu z 17 sierpnia i poziomu cenowego 2

Rys. 7-5 Dzienne wyniki Toyoty (od 1 lutego do 30 sierpnia 2006 r.)

4/21 . .
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Jesli przetamiemy sie

powyzej wyzu, spodziewamy
sie zobaczyé cene E z 18
lipca. 33 dni ten sam
poziom 125 ten sam poziom
133 dni 8/29

i r |

: Lo 5/29
¢ i 6210
AREEssEssERETERAREEE --;--i. 1ttm:[ B.laowl e illltll--.'.u L
| " 7/4
J i h | 6070
F |
“ ‘mi? . . 5850 *
“"Poziom rynku @ 6.180 jenow 1
12/30 high S/e3
Jesli 8/29 jest punktem
restartu, mozna my$leé
pozytywnie o podbiciu 33- f
dniowego high. *

Ten sam poziom w 42. dniu

T7-dniowy wyz

Ten sam poziom w dniu 101

Dzien 151 ten sam poziom

Dzien 165, 29 sierpnia 5430




83






Przetamanie ponizej linii bazowej silnie sugerowatoby, ze (1) jest nadal w
grze. Przebicie ponizej linii bazowej silnie sugerowatoby, ze poziom cenowy z
(1) jest nadal w grze
Na tym etapie, niski poziom z 28 sierpnia na 6190 jenéw jest wazny o jeden
dzien.
Je
§li zostanie on naruszony,
ko
nieczne bedzie ponowne przeanalizowanie zatozen dotyczacych odwotania spadku z
21 kwietnia.
Mogtbym dtugo wyjasniaé, ale to jest intuicyjny osad.

Perspektywy rynkowe (stan na 8 wrzesnia 2006 r.)

Jak nalezy postrzegaé wyz z 21 kwietnia? Przyjrzyjmy sie wykresowi tygodniowemu (Rysunek 7-6)

Osiagneta ona najwyzszy poziom 6180 jenéw w piatym tygodniu grudnia 2005 r.
najwyzszy poziom 6950 jenéw w trzecim tygodniu kwietnia (17. tydzien) oraz
najwyzszy poziom powyzej linii bazowej w drugim tygodniu sierpnia (33. tydzien)
(wykres 7-To) .

42. tydzien roku przypada na drugi tydzien paZzdziernika. Oczekuje sie, ze
pozycja linii bazowej pozostanie niezmieniona w przewidywalnej przyszto$ci, a
wazne jest, aby zauwazyé, ze przetamanie tej pozycji zawsze wskazuje kierunek
kréotkoterminowy

Nastepnie przyjrzyjmy sie przypadkowi, w ktorym maksimum w trzecim tygodniu
lutego jest ustanowione na poziomie 6560 jenéw, a ten sam poziom zostaje
osiagniety w trzecim tygodniu sierpnia, czyli w 27 tygodniu. Widzimy, ze
rozpieto§é otuliny jest nadal wazna (Rysunek 7-7Q).

33. tydzien to ostatni tydzien wrzesnia. O Nawet z |ipcowa zwyzka, op6Zniony zakres jest nadal
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Czes¢ I: Podstawowe zasady pochowku
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Poziom cenowy ¥6,560 byt maksimum27 trzeciej lutowej sesji handlowej i moze
byé rozumiany jako maksimum tego samego poziomu w drugim tygodniu i maksimum
sesji handlowej w ostatnim tygodniu wrzesnia na 33. sesji handlowej.

Nadal znajdujemy sie w stanie wahania. Je$li wspomniane wczes$niej znaczenie
dotka z 28 sierpnia na poziomie 6190 jenow okaze sie wazne rowniez w skali
tygodniowej, wtedy bedziemy mogli spokojnie przyja¢é zatozenia dzienne

A jak to wyglada na co dziern (Rysunek 7-8 na nastepnej stronie)?

W dniu 8 wrzesnia cena spadta ponizej najnizszego poziomu z 28 sierpnia 6190
jenoéw, a linia realna znalazta sie ponizej linii bazowej i linii
konwersji. Odwrécita sie rowniez pozycja linii bazowej i linii
konwersji, a w najblizszej przyszfosci oczekuje sie, ze rynek

poéjdzie w gore
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Rys. 7-8 Dzienne wyniki Toyoty (10.04.2006 — 8. 09.2006)
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nie jest w tej chwili mozliwe

Jest to 17 dzien spadku od szczytu z 17 sierpnia, ktory jest figura bazowa
Jest to 17 dzien spadku od maksimum z 17 sierpnia i wartosci bazowej. Wolno
poruszajaca sie rozpieto§é roéwniez unikneta pogorszenia i nie mozna wykluczyé
moz|iwoSci odbicia. Jednakze, jeSli nie zobaczymy prostego wzrostu powyzej linii
bazowej i linii konwersji z nastepnego tygodnia (11 wrzesnia), wolno poruszajacy
sie zakres pogorszy sie i mozliwo$§é nowego startu zostanie wykluczona. Dlatego
tez ponownie potwierdzimy amortyzacje czasowa od 21 kwietnia

Kluczowe daty to 28 dni w dét od 8 maja i 36 dni w dét od 21 kwietnia;
bezposrednie daty zmian to 26 wrzesnia, 28 dni po 17 sierpnia i 6 paZdziernika,
36 dni po 17 sierpnia, ale 26 wrzesnia to ostatni tydzien wrzesnia, a 6
pazdziernika pierwszy tydzien pazdziernika, wiec nie ma zbytniej niesp6jnosci z
wykresem tygodniowym.

W najblizszym czasie, je§li nie bedzie odporno$ci, zobaczymy korekte spadkowa
w kierunku daty zmiany, a je§li nie bedzie odpornosci, zobaczymy zdecydowany
trend spadkowy. W kazdym razie okazja do wyjazdu zostata zaprzepaszczona

Bedzie mozna to ocenié
Perspektywy rynkowe (stan na 15 wrzeénia 2006 r.)



Przesledzmy i uporzadkujmy zmiany na rynku w duzym przedziale czasowym w
ujeciu miesiecznym. Wykres przedstawia miesieczny trend od lipca 1993 roku.

Czego mozemy sie nauczyé z tych zmian (Rysunek 7-9)?



GCzes¢ 1: Podstawowa teoria

Po pierwsze, mozemy zauwazyé, ze z wyjatkiem okresu wokdét najnizszego poziomu
2,455 jenéw z kwietnia 2003 r., kazdy wiersz w tabeli réwnowagi nadal
funkcjonuje jako “pchniecie”.

Je§li weZmiemy pod uwage trzy fale ruchu w gore, powinnismy umieScié druga
fale jako spadek z wysokiego poziomu 5800 jenéw w kwietniu 2000 r. do niskiego
poziomu 2455 jenéw w kwietniu 2003 r. lub spadek z wysokiego poziomu 4520 jendéw
w lipcu 2004 r. do niskiego poziomu 3780 jenéw w grudniu 2004 r. (niski poziom
z maja 2005 r. jest prawie taki sam, wiec mozna zaakceptowaé oba) i rozwazyé

charakter korekty. Zastanowimy sie, jak sie do tego dostosowac.

B7-9 h3IYy—BEEHTRBE 93F7A~06%9A)

04128




Rysunek7-10Poziomy rynku
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Czes¢ 1: Podstawowa teoria

Wzrost od kwietnia 2003 r. do kwietnia 2006 r. wyniést 37 miesiecy roboczych,
co odpowiada spadkowi o 37 miesiecy roboczych od kwietnia 2000 r. do kwietnia
2003 r. Jednocze$nie wzrost ten sktadat sie z trzech fal: 16-miesiecznej zwyzki,
6-miesiecznego spadku i 17-miesiecznej zwyzki (wykres 7-10(D)

Poniewaz jest to 16. miesiac od dotka z grudnia 2004 r. i pierwszy raz od marca, kiedy cena nie
spadta, jest to co najmniej 0

Mozna sie spodziewaé, ze 21 miesiecy sitowych od kwietnia 2003 do grudnia 2004

to czas dla struktury tréjfalowej. Poniewaz pozostate gtéwne trzy fale nie

sugeruja kwietniowego miesiaca zmiany, mozemy powiedzieé, ze jest jeszcze czas

na strukture tréjfalowa. Dop6ki réwnowaga nie ulegnie catkowitemu pogorszeniu

zawsze powinnismy bra¢ pod uwage taka mozliwo$é
Pozostato jeszcze ponad 6585 jenéw wartosci obliczeniowej E. W zaleznosci od tego, jak zostana
wprowadzone poprawki, byé moze bedziemy musieli ponownie wystartowac.

Mozna powiedzieé, ze powinny istniec
Ponadto, jes$li za punkt wyj$cia przyjmiemy niz z listopada 1993 r. na

poziomie 1480 jenéw oraz niz z maja 1995 r. na poziomie 1590 jendw, to wyz z
kwietnia 2006 r. nie jest rozsadna pozycja

zarow
no pod wzgledem czasu, jak i obliczen. Gdybym miat

wybra
¢ jedna z nich, powiedziatbym, ze warto$¢ N

obliczona w kwietniu 2003 r.
Cena 6665 jenow (=58002455 + -1590) jest rowna cenie zamkniecia 6660 jenow w

kwietniu 2006 r., co sugeruje, ze trend wzrostowy zatrzymat sie (wykres 7-10

2)).

Dzienny poziom cen 6560 jenow (17 lutego 2006) moznha roéwniez zatozyé na
podstawie miesiecznych wahan. 6580 jenow (= 4030x -14802), wartos¢ E obliczona
przy majowym maksimum z 1997 roku wynoszacym 4030 jenéw, oraz 6585 jenow (= 4520
X - 22455), wartos¢ E obliczona przy maksimum z lipca 2004 roku, mozna uznaé
za wysokie zaburzenie po osiagnieciu. mozliwe
(Rysunek 7-11).
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Sytuacja na rynku (stan na 22 wrzesnia 2006 r.)

Rozwazmy poziomy rynku 1) i 2).

Rysunek7-12Poziomy rynku
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Czes¢ 1: Podstawowa teoria

Poziom cenowy (1) jest oparty na maksimum z maja 1997 roku wynoszacym 4030 jenow jako punkt
wyjscia do walki.

Wprawdzie maksimum z kwietnia 2006 r. znajdowato sie poza zasiegiem poziomu
cenowego 1), ale jezeli spadku do czerwca 2006 r. nie mozna uzna¢ za fale druga

to poziomem cenowym moze nadal byé 1) (wykres 7-120). ))

Je§li poziom rynku zostanie ustalony na maksimum z marca 2001 roku na 4710 jenow.

67. miesiacem byt wrzesien 2006 roku i wazny bytby wyz. Jest to

bo
wiem wartosé podstawowa z punktu wyjsScia poziomu rynkowego
R
ysunek 7-12Q).
83. miesiacem jest pazdziernik 2006, przy czym nalezy zauwazyé, ze
okreélenie miesiaca zmiany nie jest afirmacja ruchu w gore (Causes 7-12e).
W zwiazku z powyzszym uwazamy, ze
maksimum z kwietnia 2006 roku powinno byé traktowane jako rozsadne maksimum,
a
uwage nalezy zwrocié raczej na jego przebicie niz na fatwy rajd. Miesiecznie
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Ta quasi-linia jeszcze przez jaki$ czas nie zmieni swojego pofozenia, chyba ze
wybije sie powyzej kwietniowego maksimum, a do Nikkei 225 mozna ja poréwnaé
tylko dlatego, ze niezaleznos¢ zwyzki od kwietnia 2005 roku nie jest ftatwa do
przetamania. Dlatego musimy zwrécié uwage na korekte z wyzéw.

Je$li chodzi o sposéb, w jaki dokonano korekty, w raporcie rynkowym z 15
wrzeSnia wymieniono zaréwno tygodniowe, jak i dzienne daty zmian. Dwie dzienne

daty zmian to 26 wrzesnia i 6 pazdziernika. Sa to

28 dni zmniejszania sie od 8 maja do 14 czerwca

36-dniowy okres spadku od 21 kwietnia do 14 czerwca liczony jest od
maksimum z 17 sierpnia (Rysunek 7-13)

W tym przypadku jest to niski poziom i moze byé postrzegany jako punkt ruchu
W gore przy wychodzeniu z jednej z réwnowag
W przesztosci my$Slelismy, ze korekta ponizej wczeSniejszego zakresu bedzie
nieunikniona, ale faktyczna zmiana rozgrywata sie w matych ruchach i po wybiciu
sie ceny powyzej linii bazowej.
Jezeli uznamy, ze spadek w pierwszej potowie roku wynikat ze struktury tréjfalowej o przyblizonej wartosci N

liczonej w ciagu 18 dni, mozemy uznaé, ze spadek zostat zatrzymany
Biorac pod uwage kolejne 18 dni erozji spadkowej, jesli 19. dzien po 11 wrze$nia

wypadnie 6 pazdziernika i nie zostanie naruszone gorne ograniczenie zasiegu
trendu, prawdopodobny jest ponowny start.

Jesli cena spadnie ponizej poziomu ¥6,300, uwazamy, Ze korekta bedzie sie
przedtuzaé. W tej chwili wazne sa podstawowe dane z sierpnia 10 i mozna uznaé

ze rynek walczy z poziomem cenowym 6.300 jenow.

Teraz sprobowalismy wyjasnié sytuacje z Toyota Motor Corporation. Chociaz
szczegbtowe badanie miesiecznych, tygodniowych i dziennych ram czasowych jest
zmudne, nie jest mozliwe wskazanie waznych punktéw bez uprzedniego wyciagniecia
pewnych wnioskow, a nastepnie przesledzenia rzeczywistych zmian. Ichimoku Sanjin
zaleca posiadanie “znanej marki”. Mamy nadzieje, ze skorzystasz z tego
przewodnika, aby poméc w zorganizowaniu wtasnych zapaséw.

A my zapraszamy do porownania dziennych wykresow Nikkei Stock Average
Toyota Motor. W szczeg6lno$ci spodziewamy sie wiekszych wzrostéw dla Toyoty w
okresie od 8 maja do 17 sierpnia, mimo Ze przebiegi i relacje czasowe sa niemal
identyczne. Dzieje sie tak z powodu dtugotrwatych zmian kwietniowych wyzow.

Nie trzeba widzie¢ ruchu, zeby go wyraZnie zatozyé
7. Zmiany w Nikkei Stock Average w ujeciu miesiecznym

Spéjrzmy z lotu ptaka na Nikkei Stock Average pod wzgledem zmian

miesiecznych, wykorzystujac to, co wyjasnilismy do tej pory (Rysunek 8-1 na



nastepnej stronie).

Spojrzymy na to z dwoch gtéwnych perspektyw. Ten artykut zostat napisany do grudnia 2006 roku.

-Fluktuacje jako przejscie w strukturze trojfalowe]



GCzes¢ 1: Podstawowa teoria

-W walce wokot pewnego poziomu rynkowego

Jak powiedziat Ichimoku Sanjin, pierwszym pytaniem powinno byé czy rynek sie
poruszy czy nie. Je$§li sie porusza, moze i$¢ tylko w goére lub w doft.

Ruchomy rynek to taki, ktory rozgrywa tréojfalowa formacje. Ruchomy rynek to
taki, ktéry rozgrywa sie w trzech falach, serii przej$é, a ostatecznie, wzrost i
spadek poziomu rynku sam jako “push-back” sugeruje serie trzech fal. Dlatego tez
czasami uwazamy, ze kierunek linii bazowej jest wazny

Z drugiej strony, $wiadomo$¢ istnienia rynkow, ktoére sie nie poruszaja, jest
na ogot niewielka. Skupiamy sie czesto tylko na pozycji uwolnienia, z niewielka
dyskusja na temat relacji z rynkami ruchomymi.

W tym artykule, uzyjemy miesiecznego wykresu Nikkei 225, aby pogtebié nasze
zrozumienie ruchoéw rynku z obu stron. Jednoczesnie chcielibySmy, abyscie
zrozumieli, ze tabela rownowagi i teoria zmienno$ci rynku moga byé stosowane dla

okresow dziennych, tygodniowych i miesiecznych
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Fluktuacje jako przejécie w strukturze trojfalowe]j

Rysunek 8-2 przedstawia miesieczna Srednia kurséow akcji Nikkei od stycznia 1987 r. do pazdziernika
1990 r.

Pieciomiesieczny spadek od putapu z grudnia 1989 r. do kwietnia 1990 r. jest
taki sam jak 14-miesieczny wzrost od listopada 1988 r. w trendzie wzrostowym
prowadzacym do pufapu z 1989 r. Pokazuje to skrajne zatamanie przedfuzajacego
sie, zwyzkujacego rynku.

Jednak w tej sytuacji nie nalezy zaktada¢, ze rynek osiagnie dno w kwietniu
1990 r. i zacznie rosnaé.

W rzeczywistoSci, patrzac na wahania od grudnia 1989 r. do pazdziernika 1990
r., utworzyty sie trzy fale: pieciomiesieczny spadek, trzymiesieczny powrét i

pieciomiesieczny spadek (wykres 8-3).
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Rys. 8-3 Trzy fale i Nikkei Stock Average Equilibrium Monthly (Jan. 1987 - Oct.
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Zasadniczo, nie powinnismy oczekiwaé wzrostu rynku, dopoki nie mamy takie]
struktury trojfalowej, lub dopoki nie potwierdzimy solidnoSci nizéw poprzez
strukture przygotowawcza

Niski poziom z pazdziernika 1990 roku jest punktem struktury tréjfalowej].
Niski poziom z pazdziernika 1990 roku byt punktem w strukturze tré6jfalowej, a
poniewaz cena nie przetamata w tym momencie dolnego ograniczenia miesiecznego
zakresu wyprzedzenia, byta to pozycja, w ktérej istniata nadzieja na pdézniejsze
odbicie. Jednakze to minimum znajdowato sie ponizej minimum z |istopada 1987 r
(spadek trwat 11 miesiecy, a wzrost od tego minimum do grudnia 1989 r. 26
miesiecy), a warto$é obliczona na podstawie minimum z kwietnia 1990 r. nie jest
wtasciwa.

Dlatego tez, aby oczekiwaé ruchu w goére po nizu z pazdziernika 1990 roku
nalezy potwierdzié, czy rzeczywiste wahania wykaza site wzrostowa, ktéora z
tatwoscia przekroczy kazda linie tabeli rownowagi, czy tez wykaza strukture

przygotowawcza, ktéra z czasem nie przetamie tego nizu

1990)
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Rezultat jest przedstawiony na rysunku 8-4, ktoéry pokazuje, ze cena rosta
przez sze$¢ miesiecy do marca 1991 r., nastepnie spadata przez sze$¢ miesiecy do
najnizszego poziomu w sierpniu 1991 r., nieznacznie wzrosta do pazdziernika 1991
r., a nastepnie spadta do poziomu 14 000 jenéw w 1992 r.

0d nizu z pazdziernika '90 do nizu z pazdziernika '90, wahania sa rodzajem fali posredniej.
91

Okres 11 miesiecy do najnizszego poziomu z sierpnia 1989 r. odpowiada okresowi spadku od najwyzszego poziomu z 1989 r. do
najnizszego poziomu z pazdziernika 1990 r.

Jedenastym miesiacem po maksimum z marca 1991 r. jest styczen 1992 r., ktory
jest nie tylko waznym kamieniem milowym w wahaniach od marca 1991 r., ale takze

26. miesiacem po maksimum z grudnia 1989 r. Jest to nie tylko wazny kamien



milowy dla zmian od marca 1991 roku, ale takze 26. miesiac mocy po maksimum z
grudnia 1989 roku. 26 jest wazna liczba podstawowa w tabeli roéwnowagi. W

rzeczywisto$ci sufit z grudnia 1989 r. stanowit centrum
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Jest to rowniez liczba réwna (Rysunek 8-5).

Wzrost od dotka z listopada 1987 r. do putapu wynosit 26 miesiecy sity, i
chociaz dotek z pazdziernika 1990 r. byt raz ponizej dotka z |istopada 1987 r.
rynek nadal walczy na tym poziomie

W rzeczywistosci nie byto zadnego odbicia w styczniu 1992 r. (¥20, 858),
ktory byt tak waznym miesiacem dla zmian. W zwiazku z tym moze nastapié zmiana
w ocenie, polegajaca na uznaniu zmiany, ktéra byta postrzegana jako
przygotowanie do ruchu w goére, za przygotowanie do ruchu w doft.

Jednakze, patrzac na tabele rownowagi, maksimum z marca 1991 roku byto ograniczone przez gérne ograniczenie zakresu
wiodacego, a maksimum z 1991 roku byfo ograniczone przez gérne ograniczenie zakresu wiodacego.
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Sierpniowe minimum znajdowato sie ponizej dolnej granicy. Sierpniowy low znajdowat sie ponizej dolnego
ograniczenia i moze byé traktowany jako ruch przygotowawczy w dot (Rysunek 8-6)

W lutym 1992 r. cena spadta ponizej styczniowego minimum 20 858 jendéw, a w
marcu spadfa ponizej minimum z pazdziernika 1990 r. wynoszacego 20 221 jenow.
Byta to wyrazna oznaka rynku spadkowego.

Poniewaz trend spadkowy stat sie wyrazny, mozemy zatozyé¢ trzy fale ruchu
spadkowego, poczawszy od maksimum z grudnia 1989 r., maksimum z czerwca 1990 r.
lub maksimum z marca 1991 r. (Rysunek 8-7)

Niski poziom z sierpnia 1992 r. nastapit 33 miesiace po osiagnieciu putapu z 1989 r. Jednocze$nie
maksimum z czerwca 1990 r. stanowito punkt wyjscia dla trendu z 1991 r.

Jest to rownowazne z wartoscia N obliczona dla marca. Oczywiste jest, ze

dotychczasowe zmiany sa wystarczajaco duze, aby mozna je byto zracjonalizowaé za
pomoca naszych poprzednich wyjasnien dotyczacych roéwnowagi.

Nalezy zauwazyé, ze niz z sierpnia 1992 r. znajdowat sie réwniez ponizej nizu
z pazdziernika 1986 r., co symbolizuje zmienno$é, ktéra nastapita poéZniej
(Rysunek 8-8).

Najtrudniejszy do zauwazenia jest chyba miesiac zmian w styczniu 1992 roku
(oznaczony # na rysunku 8-8). Miesiac styczen 1992 roku jest najtrudniejszy do
uswiadomienia. Otrzymaé je moga tylko ci, ktoérzy byli o nich poinformowani.
Wykres powinien byé wykonany samodzielnie, a przynajmniej powinna by¢ wpisana

data zmiany.



Wykres rownowagi na rysunku 8-8 pokazuje, ze wyz ujemnej linii w styczniu 1992 r. zostat
przycisniety przez linie konwersji. Innymi stowy, w tym samym roku

Byt to wyrazny punkt wyjscia do ruchu w dét przez sierpien.

0d sierpnia 1992 roku rynek znajduje sie w dfugotrwatej walce. Nie miato to jednak miejsca w ujeciu miesiecznym.






Czes¢ 1: Podstawowa teoria

8-7

TIFO=REBZEEE

8912

101






8-9 BHEVIIHKMARE 84F1A~95F12A)

B8/12
38915

l— 33 —pie—— 95 —pi

e > - —C=-.
H H 14485
8577

Jest to bardzo wazna kwestia. Tygodniowe i dzienne przejscia powinny pozwoli¢ nam na rozpoznanie
wzlotow i upadkow.

W lipcu 1995 r., po raz pierwszy od sierpnia 1992 r., cena osiagneta niski poziom 14 1000 jenéw

(rys. 8-9).

Spadek od grudnia 1989 r. do najnizszego poziomu z sierpnia 1992 r. trwaf
33 miesiace, a spadek od sierpnia 1992 r. do lipca 1995 r. trwat 36 miesiecy, co
mozna uznaé za konsolidacje, je§li nie za zgodno$é.

Jednakze, okres od maksimum z grudnia 1989 do lipca 1995 to 68 miesiecy
Rikyu, a rowne 68 miesiecy Rikyu w okolicach grudnia 1989 to maksimum z maja
1984 na poziomie 11.190 jenéw. Cena ta nie jest zbyt odpowiednia. Gdyby szczyt z

maja ' 84 znajdowat sie w okolicach 14.000 jenéw, bytaby to wazniejsza pozycja
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Ostatecznie, wzrost od lipca 1995 r. byt krotkotrwaty i osiagnat najwyzszy
poziom w czerwcu 1996 r. W tabeli rownowagi cena nie osiagneta gbérnej granicy
poprzedniego przedziatu i osiagneta minimum w styczniu 1998 roku. Nastepnie cena
spadta ponizej tego minimum do najnizszego poziomu 12 879 jenow w pazdzierniku
1998 r. (rysunek 8-10).

Oznacza to, ze okres od najnizszego poziomu z sierpnia 1992 r. do najwyzszego
poziomu z czerwca 1996 r. nalezy traktowaé¢ jako druga fale tro6jfalowego ruchu
spadkowego.

Zwtaszcza, jesli nie udato Ci sie w bance IT z 2000 roku, powinienes byé §wiadomy nastepujacych

faktow: niski poziom z pazdziernika 1998 roku
Trzeba byto zwroci¢ uwage na dwie rzeczy. Po pierwsze, po przetamaniu ponizej

nizu ze stycznia 1998 r. nie ma na razie potrzeby rozwazania wptywu rajdu sprzed
1989 r., a po drugie, nalezy sprawdzié strukture trojfalowa, aby przekonaé¢ sie

czy pazdziernik 1998 r. jest rozsadnym nizem i czy proces spadkowy dobiegt



konca.
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) Niz ze stycznia 1998 roku zostat przetamany, wiec na razie nie ma
potrzeby rozwaza¢ wptywu rajdu sprzed 1989 roku.

Rowne |iczby, ktére powinny powstaé wokot putapu z 1989 r. to, od
najmniejszej do najwiekszej, 26, 39, 66 i 87. Jest to czas narastania od
poziomu niskiego do sufitu (Rysunek 8-11)

86. miesiac po putapie z 1989 roku to najnizszy poziom ze stycznia 1997 roku
86. miesiac od putapu z '89 roku to dotek ze stycznia '97 roku, jest to réwniez
pozycja linii bazowe] miesiecznego wykresu réownowagi. Jezeli cena nie przebije
sie ponizej dotka z sierpnia '92, jako date zmiany nalezy obserwowaé 66. i 87
miesiac od dotka z sierpnia " 92

Jednak w styczniu 1998 r., w 66. miesiacu, cena osiagneta minimum, a
nastepnie spadfa ponizej poziomu 14.000, wiec nie byto potrzeby rozpatrywania
87. miesiaca. Wynika to z faktu, ze wyraznie widaé, iz jesteSmy w trakcie

waznego trojfalowego trendu spadkowego. Dlatego tez w momencie osiagniecia nizu



z pazdziernika 1998 roku nie trzeba byfo mySle¢ o zmianach sprzed 1989 roku, a

jedynie o wptywie ruchu w dét od putapu z 1989 roku
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Struktura tréojfalowa potwierdzi, czy pazdziernik 1998 jest rozsadnym nizem, czy
tez proces spadkowy zostat zakonczony

29-miesieczny okres od maksimum z czerwca 1996 r. do minimum z paZdziernika
1998 r. byt okresem 8 silnych miesiecy w dét - 6 silnych miesiecy w gére - 8
silnych miesiecy w dot — 3 silne miesiace w gore — 8 silnych miesiecy w doft.

oraz

Jest to piata fala z rzedu. Je§li spojrzymy tylko na to, mozemy zauwazyé, ze od pazdziernika 1998 r. nie

nastapita deprecjacja wzrostu
Mozna tez przyjaé mozliwo$é, ze liczba oséb zabitych w przesztosci wzrosta (rys. 8-12).

Jednakze, od dotka z sierpnia 1992 r. do wyzu z czerwca 1996 r. nalezy
réwniez traktowa¢ jako druga fale. Niz z pazdziernika 1998 roku na poziomie
12.879 jendw jest niewystarczajacy jako struktura tréjfalowa od maksiméw sprzed
1992 roku.

Mozna powiedzie¢, ze 29 Rikagetsu jest trzecia fala w czasie w poréwnaniu z 33
Rikagetsu w pierwszej fali. Jednakze z punktu widzenia warto$ci obliczeniowe]j



wartosé obliczona N od marca 1991 r. wyniosta 11.753 jenoéw.
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Obliczona wartosé N poczawszy od stycznia 1992 r. wynosi 13.174 jenow.
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W pierwszej pofowie roku rynek spadt o 0,5% co jest zbyt niskim wynikiem w poréwnaniu z innymi.

Jesli kto$ jest swiadomy, ze rajd od nizu z pazdziernika 1998 roku byt tylko
powrotem, powinien byé czujny przynajmniej przed wyzem z kwietnia 2000 roku i
poza wcze$niejszym zakresem (Rysunek 8-13).

Nawet gdyby wzrostowe momentum rynku do kwietnia 2000 r. zmienito nasz
poglad, nie ma powodu, aby sadzi¢, ze rynek bedzie w pefnym rozkwicie w tym
wysokim punkcie, poniewaz to fala trzecia powinna byé brana pod uwage jako
kierunek rynku.

Nieuniknione jest, Ze osady beda sie zmienia¢é w zalezno$ci od okolicznosci.
oPowodem tego jest fakt, ze jest to nie tylko trzecia fala ruchu spadkowego,
ktérego druga fala byt szczyt z czerwca 1996 roku, ale takze trzecia fala ruchu
spadkowego, ktoéra nie przebifa sie powyzej szczytu z 1996 roku i przebita sie
ponizej wiodacej rozpieto$ci jako impuls. Tym razem, 96
Dzieje sie tak dlatego, ze musimy rowniez wziaé pod uwage trzy fale w dot od czerwcowego maksimum.

Chciatbym w tym miejscu wyjasnié, ze jest wazny miesiac zmian, podobnie jak w
styczniu 1992 roku, o ktérym wspomniatem wczesnie

R
ysunek 8-14).
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Czerwiec 1998 byt pozytywnym miesiacem, z niskim poziomem 14, 715 jenéw (0 mark)

W sierpniu doszfo nie tylko do przebicia czerwcowego minimum, ale takze poziomu 14 040, ktory zostat
wcze$niej trzykrotnie przebity w sierpniu 1992, lipcu 1995 i styczniu 1998 roku

Cena spadta ponizej poziomu 00 jendéw do najnizszego poziomu z pazdziernika 1998 roku.

Wedfug stanu na czerwiec 1998 r. mozna wyr6zni¢ nastepujace relacje czasowe

(1) 36. miesiac od dotka z sierpnia '92 r. do dotka z lipca '95 r. 2) 36. miesiac od dotka z lipca 95 r.

(2) 25 miesiecy od najwyzszego poziomu z czerwca 1994 r. do najwyzszego poziomu z czerwca 1996 r. = 25 miesiecy od czerwca
1996 r.

(3) 13 miesiecy od najwyzszego poziomu z czerwca 1996 r. do najwyzszego poziomu z czerwca 1997 r. = 13 miesiecy od czerwca
1997 r.

W tym przypadku (2) nie jest szczeg6lnie wazne, ale zwiazek czasowy miedzy (1) i (3) moze byé
istotny.

Powodem, dla ktérego (ii) nie jest wazne jest to, Ze nie jest to sci§le trojfalowa konfiguracja N. Jest to po prostu jedna z réwnych

liczb
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Nie wolno nam zamieni¢ zapatki w wyrok skazujacy.

Wazne jest réwniez, aby zauwazyé, ze najnizszy poziom z czerwca 1998 r. znajduje sie ledwie ponize]
najnizszego poziomu ze stycznia 1998 r.

Zalezno$é czasowa miedzy nizem ze stycznia 1998 r. a nizem ze stycznia 1998
r. jest
strukt
urg trojfalowa skfadajaca sie z oSmiu, szeSciu i oSmiu miesiecy mocy od wyzu z
czerwca 1996 r. oraz 98.
miesiaca mocy od putapu z 1989 r.
Jesli wezmiemy te liczbe miesiecy jako staty wzéor, 33 X - 3=297 moc miesiecy jest rodzajem sekcji
Oczy.

Niz ze stycznia 1998 roku wskazywat na mozliwo$¢é wybicia dofem, a nastepnie
dalszego wybicia dofem az do czerwca 1998 roku, kiedy to zostat ostatecznie
przetamany. Podkre$la to fakt, ze zmienno§¢ do maksimum z czerwca '96 byta druga
fala.

Dlatego tez od 2000 r. rowna |iczba wokét maksimum z czerwca 1996 r. byfa
kontynuowana, a tréjfalowa struktura spadkowa doprowadzita do spadku cen

Czas od maksimum z czerwca 1996 r. do maksimum z czerwca 1996 r. wynosit 57
(od maksimum z pazdziernika 1991 r.), 64 (od maksimum z marca 1991 r.), 73 (od
maksimum z czerwca 1990 r.) i 79 (od maksimum z grudnia 1989 r.). 58. miesiac
sity od wyzu z czerwca 1996 r. byt nizem z marca 2001 r., 64. miesiac sity od
nizu z wrzesnia 2001 r., 72. miesiac sity od wyzu z maja 2002 r. i 79. miesiac
sity od wyzu z grudnia 2002 r. (8-15)

Najwazniejszym punktem w relacji czasowej pomiedzy trzema gtownymi falami byt
79. miesiac mocy. W rzeczywisto$ci rynek spadt jeszcze bardziej od tego punktu,
czeSciowo dlatego, ze nie byfo zadnego zwrotu od 2000 roku, ale takze dlatego,
7e wiekszosé poszczegdlnych akcji osiagneta dno w grudniu 2002 roku. Je$li

jeste$ zainteresowany, mozesz to sprawdzié
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Czes¢ 1: Podstawowa teoria

Niski poziom z kwietnia 2003 r. byt oddalony o 83 miesiace sity od wysokiego
poziomu z czerwca 1996 r., ktéry roéwniez byt warto$cia fundamentalna. Byli
tacy, ktorzy uwazali, ze dofek ze stycznia 1998 r. byt dobry i twierdzili, ze
rynek osiagnat gtéwne dno w tabeli réwnowagi przy kazdym dotku, nawet gdy spadf
ponizej poziomu 14 000. Jednakze, jesli kto§ podaza za sposobem my$lenia
Ichimoku-Sanjin prawidtowo i zdobywa doswiadczenie w bardzo normalny sposoéb
taki osad jest niemozliwy i nie powinien byé dokonywany

Je§li uwolnienie rynku jest ekstremum rynku, to sufit i dno sa roéwniez
ekstremum. Sa one czasami bezpos$rednio zwiazane z kupnem i sprzedaza i nalezy je

dokfadnie rozwazyé.

W walce wok6t pewnego poziomu rynkowego

Nastepnie przyjrzymy sie wahaniom Nikkei 225 pod wzgledem pozioméw rynkowych
Niedoswiadczeni traderzy moga mieé¢ trudno$ci ze znalezieniem punktu wyjscia.
Lepiej jest policzyé wykresy z réznych punktow i spréobowaé to rozgryzé

Aby daé Ci ogdlne pojecie, oto co musisz wiedzieé

(1) Punktem wyjscia moze byé sytuacja, w ktorej nie wystapita zadna reakcja w dniu zmiany i
obliczona wartosé struktury trojfalowej.

Cena prawdopodobnie bedzie poziomem rynkowym, jesli linia bazowa i wiodaca
rozpieto$é tabeli réwnowagi (52-dniowa potowa ceny poprzedzona 26 dniami)
graja w bok.

(3) Punkt, w ktorym przecinaja sie linia op6zniona i linia ciagta

bedzie prawdopodobnie punktem wyjscia i poziomem rynku. Sprawdzmy
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Przyktadem tego jest wzrost od lipca 1995 r. do czerwca 1996 r. i nastepnie
spadek. W tym okresie linia bazowa nadal poruszata sie na boki, wskazujac, ze
nie funkcjonowata jako push back.

Po raz pierwszy cena osiagneta ten poziom w kwietniu 1992 roku, kiedy to cena
osiagneta linie negatywna (zaznaczona symbolem Z na rysunku 8-16). Jes§li za
punkt wyjscia przyjmiemy kwiecien 1992 roku, to 18. miesiac to wyz z wrze$nia
1993 roku, a 27. miesiac to wyz z 1994 roku. Chociaz sa one nieznacznie powyzej
warto$ci bazowej, 42. miesiac byt na tym samym poziomie we wrze$niu 1995 r., 51.
miesiac byt na wysokim poziomie w czerwcu 1993 r., a 65. miesiac byt na niskim
poziomie w sierpniu 1997 r. Ponadto, 97. miesiac jest duza negatywna linia z
kwietnia 2000 roku wysoki, ktory moze byé uwazany za ten sam poziom, jak wysoki
w walce

Na wykresie 8-17 (1) jako poziom rynkowy wykorzystuje sie potowe ceny
negatywnej linii z kwietnia 1992 r. i mozna zauwazyé, ze niz ze stycznia 1997
r. przestat spada¢ na tym poziomie i zostat przetamany w pazdzierniku 1997 r.
czyli w 67. miesiacu

Obliczona wartosé E w styczniu 1997 r. wynosita 10 000 1950
Cena wynosifa 1 jen. Spadek do tego momentu byt w zakresie huddle. W zwiazku z
tym zmienno$¢ do stycznia 1997 r. mozna traktowaé jako walke z linia cienia z
kwietnia 1992 r. jako poziomem rynku i nic dziwnego, Ze dane podstawowe od
kwietnia 1992 r. byty szczegélnie skuteczne

W tym miejscu chciel ibysmy rozwazyé dwa kolejne poziomy rynkowe

Wahania, przy czym poziomem rynkowym jest najnizszy poziom z sierpnia 1992 r. wynoszacy 14 309 jenow
Niz z sierpnia 1992 roku na poziomie 14.309 jenéw jest punktem koncowym

struktury tréjfalowej i miesiacem zmiany. Dlatego, $ci$le rzecz biorac, pozycja

ktéra nie zareagowata w dniu zmiany lub obliczonej wartoSci struktury

trojfalowej nie jest punktem wyjscia (Rysunek 8-17Q2).
Za maksima nalezy réwniez uznaé 47. maksimum z czerwca 1996 r. oraz b51.

maksimum z pazdziernika 1996 r.

Ten sam poziom mozna powiedzie¢ o grudniu 1997 r., 65. miesiacu energetycznym, i listopadzie 1998 r.

76. miesiacu energetycznym.
Linia ta jest 101. miesiacem mocy, a rynek spadat ponizej wartoSci podstawowe

az do kwietnia 2003 roku. Kwiecien 2003 roku byt 129 miesiacem roku, ktéry jest
réwniez wartoscia podstawowa

Jesli przyjmiemy, Zze poziom najnizszy z sierpnia 1992 roku wynoszacy 14.309
jenéw jest poziomem rynkowym, to najwyzszy poziom w czerwcu 1996 roku wyniost
22.666 jenow, wiec przyblizony poziom najnizszy wynosi 5.952 jeny (=14.309 jenow
X 2 - 22.666 jenéw). Poniewaz jednak cena osiagneta kiedy$ maksimum w kwietniu
2000 r., a nastepnie spadta ponizej poziomu rynkowego, cena w najblizszym czasie

wyniostaby ¥7 785 (= ¥14 309 x 2 — ¥20 833). W rzeczywisto$ci, najnizszy poziom



w kwietniu 2003 roku wynosit 7.607 jenow. Poniewaz jest to zgodne z naszymi
obliczeniami i jest to warto$¢ podstawowa, mozemy zatozyé, Ze cena spadnie w
miesiacu zmiany i w miesiacu

Mozesz by¢ tego $wiadomy.
Mozna zauwazyé, ze poziom rynku z kwietnia 1992 r. réwniez zachowat swéj
potencjat w tym samym czasie, co poziom rynku z sierpnia 1992 r. (Rysunek 8-17
3)).
Cena jest nizsza niz 11 950 jenéw, co stanowi granice niskiej ceny na poziomie rynku w kwietniu

1992 r. (w tym przypadku cena obliczona przez E W styczniu 1997 r.)
W rzeczywistosci to fakt, Ze poziom cen spadt z poziomu z kwietnia 1992 r. do

poziomu z sierpnia 1992 r., jest najwazniejszym czynnikiem przy podejmowaniu
decyzji. W rzeczywisto$ci, to samo w sobie podkresla spadek i jest czasami

bardzo waznym czynnikiem przy podejmowaniu decyzji.
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Wahania przy uzyciu linii cienia z wrzesnia '01 jako poziomu rynku

Przyjrzyjmy sie teraz linii cienia z wrzesnia 2001 roku (Rysunek 8-18)

W tym miejscu krzyzuje sie rozpietosé otuliny. Za ten sam poziom uznhaje sie
rowniez najwyzszy poziom z maja 2002 r., najwyzszy poziom z pazdziernika 2003 r.
oraz najnizszy poziom z maja 2004 r. W 47 miesiacu cena nie zeszta ponizej tego
poziomu, a w 48 miesiacu przekroczyta maksima z maja 2002 roku i kwietnia 2004
roku. W 48 miesiacu cena przekroczyta te maksima

Prosze sprawdzi¢, jak to wyglada, gdy punktami poczatkowymi sa pazdziernik
1990, kwiecien 1992, sierpien 1992 i marzec 2001 (Rysunek 8-19).

Pozycja nizu z kwietnia 2003 r. jest 151. miesiacem mocy z pazdziernika 1990
r., 133. miesiacem mocy z kwietnia 1992 r., 129. miesiacem mocy z 8nizu z 1992
r. i 26. miesiacem mocy z marca 2001 r. - wszystkie liczby podstawowe. W zwiazku

z tym mozna zaktada¢ mozl|iwo$é wystapienia dna w najblizszym czasie
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Czes¢ 1: Podstawowa teoria

8-19 #8ifK%E
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W ten spos6b mozemy potwierdzi¢ trojfalowa strukture rynkéw zarowno w gore,
jak i w dot, a takze potwierdzi¢ pojawienie sie rynkow falstartu w zakresie
podstawowych danych |iczbowych. gdy rynek osiagnat dno w kwietniu 2003 roku i
zwrécit sie w gore, mozemy oczekiwaé, ze zobaczymy ten sam wzrost poziomu rynku
i trojfalowa strukture ruchu w gére w kolejnym procesie wzrostowym.

Wielu poczatkujacych, ktoérzy zaczeli uczestniczyé w rynku w ostatnich latach
jest Swiadomych jedynie ruchu w gore od momentu przekroczenia przez rynek
poziomu 12 000 jenéw w 2005 roku. W rezultacie nie doszto do dtugotrwatego
zatamania czy powaznego spadku, ale w rzeczywistoSci byto wiele niebezpiecznych

momentéw. Chciel ibySmy to potwierdzié na wtasne rece i oczy
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Mam nadzieje, Ze zrobisz to samo

W praktyce nie jest mozliwe dokonywanie ocen wytacznie na podstawie danych
miesiecznych. Nalezy podkresli¢, ze jest to tylko jeden z przyktadow.

W zasadzie miesiac zmiany w strukturze tréjfalowej powinien byé uznany za
wazny. W zasadzie za wazny nalezatoby uzna¢é miesiac zmiany w strukturze
trojfalowej, jednak od 1989 roku do kwietnia 2003 roku byt to ruch spadkowy,
a nawet je$li uznamy, ze od kwietnia 2000 roku jest to spadek, to ostatecznie
miesiac zmiany zostat osiagniety w kwietniu 2006 roku.

Dlatego w tym momencie bardziej wtasciwe jest przyjrzenie sie zmianom w
poziomie rynku niz $ledzenie zaleznoSci czasowych pomiedzy trzema falami ruchu
spadkowego i wzrostowego. W tym momencie miesiac zmiany struktury tréjfalowej
jest tak odlegty w czasie, ze trudno go znalezé w najblizszej przysztosci, a
spadek od 2000 roku jest tak duzy, ze mozna go traktowaé jedynie jako fale
pos$rednia

Przyjrzyjmy sie miesiecznym zmianom pozioméw rynkowych na koniec grudnia 2006
roku. Przyjrzyjmy sie niektorym kluczowym poziomom rynkowym i ich punktom
wyjécia, w oparciu o dfugoterminowe zmiany miesieczne

Rozwazone zostana nastepujace cztery (Rysunek 8-20)

Rys. 8-20 Nikkei Stock Average Monthly (Dec. 1988-Dec. 2006)
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Czes¢ 1: Podstawowa teoria

(1) Wahania z kwietniem 1992 r. (maksimum: 18 581 jenow, minimum: 16 598 jenow) jako poziomem
rynkowym

Poczawszy od kwietnia 1992 roku, 97. miesiac to wyz z kwietnia 2003 roku, 133. miesiac to niz z kwietnia

2003 roku, a 151. miesiac to niz z kwietnia 2003 roku.

Pierwszym z nich byt niski poziom w pazdzierniku 2004 r., drugim w grudniu 2005
r. (wysoki poziom 16 344 jenéw), a trzecim w lutym 2006 r. (167 jenow) (wykres
8-21).

Poniewaz w pazdzierniku 1998 r. cena spadfa ponizej 12 787 jendw, kwiecien
1992 r. nie byt w rzeczywistoSci poziomem rynkowym. Je§li potraktujemy wahania
od kwietnia 1992 roku jako zwykta hustawke, mozemy uznaé za poziom rynkowy 17
772 jendéw, potowe wysokoSci 22 666 jenow z czerwca 1996 roku i najnizszy poziom
12 879 jenow z pazdziernika 1998 roku. Poziom cenowy moze by¢ ustalony na 17.772
jenoéw.

Najwyzszy poziom ¥16 344 w 165. miesiacu (grudzien 2005) zostat wyroéwnany
przez najnizszy poziom ¥16 598 w kwietniu 1992 roku. Spadek z tego punktu
powinien uSwiadomi¢ nam, ze mamy do czynienia z rynkiem spadkowym. Je$li cena
osiagnie minimum w 167 miesiacu (luty 2006), a nastepnie w kolejnym miesiacu
przebije grudniowe maksimum, powinnismy byé bardziej $wiadomi trendu spadkowego

trwajacego do lutego.
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Powinno byé mozliwe do oceny, ze spadek powinien dziata¢ jako druga fala.

Problem polega na tym, Ze $wieca z kwietnia 1992 roku ma zakres od 16 598 jenéw do 18 581 jenow.

Jezeli 176. miesiacem jest |istopad 2006, i jest to najnizszy poziom, mozemy

zatozyé wzrost do (@) lub przebicie powyzej tego poziomu.

Zatézmy, ze czerwiec 2007 roku, 183. miesiac mocy, jest miesiacem zmian.

(2) Wahania oparte na grudniu 2000 r. (poziom wysoki: 15 168 jenow, poziom niski: 13 423 jenow) jako

poziomie rynkowym

Jak widaé na wykresie 8-22, W rzeczywistosci nie ma znaczenia utrzymanie
poziomu rynku od grudnia 2000 r. do 65. miesiecznego maksimum w kwietniu 2006 r.
i 67. miesiecznego minimum w czerwcu 2006 r. (42. miesieczne minimum byto w maju
2004 r.). Nalezy jednak pamieta¢, ze najnizszy poziom z czerwca 2006 roku byt

wartosScia bazowa dla tego poziomu.
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76. miesiacem byt marzec 2007 roku

2007 roku

(3)Wahania w oparciu o poziom rynkowy z marca 2001 (maksimum 13.862 jenéw, minimum 11.819

jenow)

Czes¢ 1: Podstawowa teoria

76. miesiacem jest marzec

Poczawszy od marca 2001 r., 26. miesiac mocy byt nizem z kwietnia 2003 r.

33. nizem z l|istopada 2003 r., 42. nizem z sierpnia04 2003 r., 51. nizem z maja

2005 r., 65. nizem z lipca 2006 r., a 67. nizem z wrzeSnia 2006 r.

miesiecy (Rysunek 8-23).

Je§li cena rynkowa jest ustalona na poziomie 11.819 jenéw, goérna granica

zakresu targowania wynosi “11.819 jenow X —27607 jenow = 16.031 jenow”. Jesli

poziom cen rynkowych zostanie ustalony na wysokim poziomie 13.862 jenow, goérna
granica huddle wynosi 20.117 jendw.
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Oznacza to rowniez spadek przynajmniej do poziomu rynkowego (C) w lipcu 2006
r. lub we wrzesniu 2006 r. Nie zostato to jednak okre$lone jako miesiac zmian

Sugeruje to, ze w gre wchodzi raczej poziom rynkowy b) niz C)

Mozna ocenié¢, ze sposob, w jaki Swiece pojawity sie we wrzesniu 2006 roku i
listopadzie 2006 roku, jest wyrazna oznaka rosnacego poziomu rynku. Z tego
punktu widzenia mozna by ocenié, ze “nie uwazamy, aby nastapit spadek w stosunku
do obecnej pozycji”.

Wrzesier 2006 jest 42. miesiacem bazowym od dotka z kwietnia 2003, |iczac od bazy rynkowej (a).
Je§li weZmiemy pod uwage, ze szczyt z1 wrzednia 2006 r. na poziomie 16 385 jenow
jest rownowazny nizowi z kwietnia 1992 r. na poziomie 16 598 jenéw, to nie
mozemy oczekiwaé rajdu rynku, jesli cena spadnie od wrzeSnia. Znaczenie
poézniejszego odrzucenia tak waznego wrze$niowego high jest bardzo istotne

76. miesiacem mocy jest czerwiec 2007. 76. miesiacem mocy jest czerwiec 2007
r., wiec mozemy zatozy6, ze marzec i czerwiec sa waznymi miesiacami zmian W
2007 r. W przyszto$ci bedziemy w stanie oszacowaé te miesiace zmian i to, jak te

zmiany wygladaja w rzeczywistosci.

(4)Wahania w oparciu o poziom rynkowy z wrzesnia 2001 (poziom wysoki: 18 212 jenéw, poziom niski: 9 382
jenow)
Czytelnik powinien sam to sprawdzié. Sa to dane miesieczne do korica grudnia 2006 r. (Rysunek 8-24).
Je§li rynek dostosuje sie do marca 2007, bedziemy oczekiwaé wzrostu do
czerwca 2007, poniewaz wzrost od dotka z kwietnia 2005 do wyzu z kwietnia 2006
wyniesie 13 miesiecy, a 13 miesiacem od dotka z czerwca 2006 bedzie czerwiec
2007.
Jednak piatym miesiacem po |istopadowym minimum jest marzec 2007 r., w
poréwnaniu z piatym miesiacem od czerwca 2006 r. do pazdziernikowego maksimum
Dlatego tez, jesli cena wzro$nie do marca 2007 roku, bedziemy w stanie oszacowaé

charakter pozniejszej korekty.

Jest to pytanie, czy rynek ma dosé¢ sity, aby kontynuowa¢ ruch w gore, jak to
miato miejsce w 2000 roku, czy tez wystarczy jej w 2003 roku. To wtasnie

probujemy ustalié¢ na podstawie tych pozioméw rynkowych.
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Czes¢ 2: Przeglad

1. Istota _Equilibrium

Minefo prawie 40 lat od czasu, gdy

Ic
himoku Sanjin opublikowat

T
om I J”. Tabela Réwnowagi Ichimoku

je

st dobrze znana wielu ludziom.

Jest to jednak tylko fasada i watpliwe jest, czy istnieje prawdziwe zrozumienie
Jednym z powodéw napisania tej ksiazki byto to, ze czulismy, iz brakuje
zrozumienia i wykorzystania koncepcji “praw cztowieka”. Jednym 2z powodow
napisania tej ksiazki byto to, ze nie tylko to, ale rowniez to, ze jest ona
rozumiana i uzywana Ww sposob, ktory jest szkodliwy. Wiekszos¢ materiatow
zawartych w cze$ci [ zostata opracowana w czerwcu 2006 r.

Kiedy zwrocilismy sie do kilku wydawnictw, wiekszo$¢ z nich stwierdzita, ze
nie tego chca ich czytelnicy. Chcieli, abySmy napisali co$, co jest fatwe do
zrozumienia, co$, co nie jest trudne, co$§, co przecietny cztowiek uzna za tatwe
w uzyciu, ale chcieli, aby byto to tatwe do zrozumienia jako “analiza
techniczna”.

Oznacza to, ze tabela réwnowagi nigdy nie zostanie oceniona na odpowiednim
poziomie.

Po 40 latach bycia czytanym (a moze nawet nie czytanym) przez ludzi, ktérych
zawodem jest sama analiza techniczna, nie zostata ona wtasciwie zrozumiana. Ta
ksiazka zostata zakopana, bez zamiaru wdeptywania w taka glebe, gdzie nie ma
wsp6lnego zrozumienia metodologii Yamato, aby na nia spojrzeé, a nawet przyjac
jego stowa

Tabela roéwnowagi, sprowadzona do analizy technicznej, nie jest w stanie
osiagnaé istoty réwnowagi, ktéra jest “uzyskanie maksymalnego zakresu cenowego w
najkrotszej odlegtosci z najwiekszym bezpieczenstwem”. Trudno jest roéwniez
uporzadkowaé rozne problemy, ktore osoba stojaca przed rynkiem nieuchronnie
napotka.

Mysle, ze gtéwny problem lezy w koncepcji “analizy technicznej”, tak jak
postrzega ja wiekszo$¢ spofeczenstwa.

Wiele os6b traktuje tabele rownowagi jako rodzaj analizy technicznej, czasami
utozsamiajac ja ze Srednimi kroczacymi i my$lac, ze ja rozumieja. Fakt, ze wiele
os6b uzywa tabel roéwnowagi, S$rednich kroczacych, serii Fibonacciego i wsteg

Bollingera w sposéb niekontrolowany i mylacy, nie widzac zadnej sprzeczno$ci



jest problemem samej analizy technicznej.

Jezeli jest to jedyna rzecz, ktora mozna wykorzystaé do zracjonalizowania
porazek i sukcesow, to na zawsze pozostaniemy na marginesie. Nie ma sensu
“analiza”, je§li czasami jest ona poprawna, a czasami nie. Doswiadczenie nie
bedzie gromadzone

Powodem, dla ktérego niechetnie uzywam terminéw “analiza techniczna” i
“analiza wykresow” jest to, ze wiele analiz technicznych nie ma nawet jasnej
drogi do konceptualizacji. OczywiScie, wiele z nich jest jasnych, ale nie

wierze, ze istnieje uogdélniona Sciezka syntezy wielu technik baronialnych.
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Analiza techniczna

Poszukujac definicji terminu technicznego, ogdét spoteczenstwa prawdopodobnie
bedzie szukat jej przede wszystkim w Internecie. Wikipedia, wolna encyklopedia
online, wyjasnia “analize techniczna” w nastepujacy sposéb (stan na czerwiec
2010)

Analiza techniczna jest metoda prognozowania i analizowania przysztych zmian cen
transakcy jnych, gtéwnie na rynkach akcji, towaréw i walut, w oparciu o szeregi
czasowe przesztych cen i wolumenéw. Jest to metoda prognozowania i analizowania
przysztych zmian cen w oparciu o podaz i popyt, ocene rentownosci oraz tto tych
ocen.

Koncepcja ta jest przeciwienstwem analizy fundamentalnej, ktéra opiera
sie na analizie warunkow ekonomicznych

Przeglad
Istnieje wiele specyficznych technik analizy technicznej, ktére mozna

ogbélnie podzielié na nastepujace dwie kategorie

1. Jak rozpoznaé trendy wzrostowe i spadkowe w cenach transakcy jnych
2. Metoda obliczania przystepnosci i zmiennoSci ceny

transakcji. Metody ich wykonywania obejmuja

Metoda ilustracyjna z analiza oszukancza
Metoda oceny znaczenia, stosowana w ocenie wizualnej przez cztowieka — Metoda
obliczen numerycznych przez komputer

Stuzy do automatycznego wykonywania analiz i rysowania wykresow analiz

i sa ze soba powiazane. Zazwyczaj, dla przejrzystosci, wyniki analizy przedstawiane sa w postaci

cha
Jestesmy

Najczestsza metoda jest uzycie wykresu (grafu - tabeli liniowej).

Jest to bardzo jasne i spojne wyjasnienie. GCzy jednak przy takim rozumieniu
sprawy, znaczenie uzycia drutow napowietrznych jest bardziej zrozumiate?
Termin “analiza techniczna” po raz pierwszy pojawit sie w Japonii w 1962 roku

w ttumaczeniu ksiazki “Rules of Investment” J.E. Granville’a. E . Termin “analiza

techniczna” po raz pierwszy pojawit sie w Japonii w 1962 roku w ttumaczeniu
ksiazki “Investment Rules” J.E. Granville’a (Diamond Inc.).

Ksiazka nie definiuje jasno analizy technicznej, a Granville niekoniecznie
jest odpowiedzialny za wszystkie problemy. Jednakze, nie mozna oprzeé sie

wrazeniu, ze logika przedstawiona przez Granville'a nie jest mySleniem samego



decydenta handlowego, poniewaz nie ma logicznej hipotezy lub kontr-dowodu na to,
co moga oznaczaé¢ wnioski z doktadnej analizy w przypadkach, gdy rzeczywiste

wahania réznia sie od wnioskow.



Czes¢ 2: Przeglad

Tak byto réwniez w przypadku Charlesa Dowa. Dotyczy to réwniez Charlesa Dowa, ktory miat duzy wptyw na
Granville' a.
Trendy. Jest. . godzina . Przyjaciele”.

Oczywiscie, wazne jest, aby wiedzieé, kiedy rynek sie zmienia i w jakim
kierunku zmierza. Ale co jest zawsze, i co najwazniejsze, dla handlowca? Czy
nadszedt czas na dziatanie? Gzy mozna podjaé jasna decyzje, czy i§¢ w goére, czy
w dot? i “Czy moge teraz jasno oceni¢ wzloty i upadki?

Znajomo$¢ kierunku oznacza, na przyktad, podjecie decyzji, ze Nikkei 225,
ktory 12 marca 2010 r. zamknat sie na poziomie 10 751 jendw, bedzie dazyt w
przysztosci do poziomu 11 000 jenéw. Istnieje jednak zasadnicza réznica pomiedzy
osiagnieciem poziomu 10.000 po spadku ponizej niego lub po niewielkim pchnieciu
przed jego osiagnieciem z 10.751 do 11.000

Musimy mie¢ jasno$é co do tego, ze nie chodzi o niejasne poczucie kierunku
To, czego powinnidmy szukaé, to nie niejasno$¢ kierunku, ale kierunek ruchu w
gore lub w dof. Jednakze, poniewaz jesteSmy zmuszeni do uznania samego ruchu za
kierunek, czasami tatwo jest pomylié zwykty ruch ceny z kierunkiem rynku. Aby to
zrekompensowaé, starozytni zdefiniowali “pchniecia” i “powroty”, ktoére
traktowali jako rodzaj “przeciagania liny”. Akt kupowania na nowym wysokim
poziomie, lub kupowanie na odbiciu od pchniecia, jest zaréwno stanem
oczekujacego wyroku, jak i okresem zaufania do kierunku rynku

JeSli nie wiemy, co sie dzieje, wazne jest, aby wiedzieé¢, kiedy i jak to sie
stanie. Ale ilu jest analitykéow technicznych, ktérzy potrafia stwierdzig,
czego nie wiemy i zasugerowaé droge do momentu, w ktorym bedziemy wiedziec?

Ksiazka Granville'a jest nadal podrecznikiem analizy technicznej. Jest to
doktadna proba analizy czasu i kierunku w odniesieniu do sposobu, w jaki
pojawiaja sie same ruchy rynkowe

Niemniej jednak, w procesie wprowadzania koncepcji analizy technicznej do
Japonii, w ostatnich latach coraz mocniej odczuwatem, ze tradycyjna japoriska
koncepcja linii Yease zostata w duzej mierze zastapiona. My$le, ze moje my$li sa
bardziej precyzyjnie przekazywane poprzez uzycie terminu “krzywa Yease a” jako
prostego “narzedzia” do badania kierunku rynku i podejmowania decyzji
hand|owych.

Chciel iby$my, aby$ ponownie rozwazyt wykres réwnowagi jako “narzedzie”
rozszerzenie japonskiego “kagi—oku”, “shin-oku” i “$wiec”. W drugiej cze$ci tej

ksiazki chcielibysmy, aby$ jeszcze raz dokfadnie przedstawit ten punkt

Analiza baronialna

W badaniu krzywe] japonskiej gtowny nacisk ktadzie sie na kierunek rynku i
moment zwrotu. Mozna to sobie wyobrazi¢ w kategoriach kagi—ashi, shin-ashi lub
kombinacji $wiec.

Metoda japonska zawsze byta nauka “osobista”. Jak mowi przystowie, “rynek



nie jest czym§, o czym mozna rozmawia¢”, a najlepsi traderzy czesto o nim nie
rozmawiaja
Poniewaz jest to badanie osobiste, pojecie kierunku i przejScia moze byé

niejasno zdefiniowane i musi by¢ postrzegane zgodnie z doswiadczeniem badacza.
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Studiowanie yasemi-kaisoku jest przede wszystkim obarczone takimi problemami.
Innymi stowy, nawet jesli uzywamy tej samej kluczowej nogi i tej samej nowej
nogi cenowej, mozemy uzyé ich w dowolny sposob i podjaé dowolna decyzje. W
przesztodci byto to akceptowane jako naturalny stan rzeczy

Jednak po latach 60-tych XX wieku istniejace do tej pory wspdlne zrozumienie
zostato szybko utracone. Zbiega sie to z okresem upowszechnienia pojecia
“analiza techniczna”. To wielka szkoda, nawet jesli to, co jest potrzebne w
kazdej epoce, jest uogodlnione.

W badaniach wfasnych powinien byé prowadzony systematyczny proces badawczy
Jednak albo ten systematyczny proces nie jest przekazywany innym, albo jest on
ignorowany i nowe konceptualizacje sa tworzone indywidualnie

Mozna powiedzieé, ze wiekszo$é badar nad |inia wznoszaca nie jest
“zorganizowana” w sensie, ze jest przeprowadzana.

Doktadnosé  “wsp6lnego  rozumienia”  jest niezbedna do  prowadzenia
systematycznych badan. Jednak wydaje mi sie, ze uogélnienie analizy technicznej
umieszcza wspdlne zrozumienie, ktére powinno byé zapewnione, gdzie indziej, a
nie w kierunku i transformacji rynku

W niektoérych podrecznikach analizy technicznej mozna znalezé “obiektywne”
spojrzenie na kurs Nikkei 225 od czasu jego wejscia na gietde, oparte na
sygnatach decyzyjnych kilku korekt. Dokftadna konceptualizacja kierunkow i
zwrotow w oparciu o statystyczna teorie pewnoSci podkresla automatycznag
realizacje analizy i mechaniczny handel.

Prawda jest roéwniez, ze ten nacisk na obiektywne fakty doprowadzit do
szybkiej utraty istotnego znaczenia klucza, nowej ceny i $wiecznika.

Przynajmniej w przypadku decyzji handlowych opartych na statystyce
prawdopodobienistwa, nie ma czego§ takiego jak “spoczywanie na laurach”. Powodem
jest to, ze jeSli nie podejmiemy dziatan, gdy pojawi sie punkt zwrotny, nie
bedziemy w stanie zblizyé sie do liczb zawartych w statystykach. Dlatego tez
problemem jest rowniez to, ze jesteSmy zmuszeni odrzuci¢ jako bezsensowne

fatszywe ruchy krzywej.

Definicja tabeli rownowagi

Aby uswiadomi¢ ludziom réznice miedzy analiza techniczna a rownowaga na
pierwszy rzut oka, mozemy wyjasni¢ to w nastepujacy sposob, podazajac za

wyjasnieniem z Wikipedii.

Tabela rownowagi jest metoda szacowania przysztych zmian cen transakcyjnych
gtownie na rynku akcji, towaréw i walut, w oparciu o aktualny charakter rynku

Aktualno$¢ rynku opiera sie na sposobie, w jaki ceny i wolumeny zmieniaty sie w

przesztosci, a nie na wzorcach szeregow czasowych z przesztosci



Nie jest to sprzeczne z samg analiza fundamentalna, o ile nie zaprzecza ona,

7e aktualnosé rynku znajduje sie w samej cenie rynku.

Tabela “equilibrium” okresla kierunek rozwoju rynku, ktory jest

determinowany przez dwa gtéwne procesy.



Czes¢ 2: Przeglad

1- Samo zwolnienie (przeciecie linii rownowagi i linii statych, wyzoéw i nizéw, itd.)
Jak sprawdzié proces przejscia z
2. Metoda poszukiwania fali podstawowe] poprzez poréwnanie daty zmiany i

obliczonej wartosSci z rzeczywistym procesem przejscia

Te dwa elementy musza byé zawsze weryfikowane bez sprzeczno$ci, a metoda weryfikacji jest

-Potwierdzenie pojawienia sie podstawowych figur poprzez wyznaczenie
poziomu rynku — Potwierdzenie moz|iwosci powstania struktury tréjfalowej

poprzez pojawienie sie rynku

Staje sie.
-Wykresy rownowagi zapewniaja intuicyjne spojrzenie na nie, a w

niektorych przypadkach sugeruja typowe punkty handlowe

Nie chcemy, aby wyniki naszej analizy pozostaty intuicyjne. Jest jednak
rzecza naturalna, ze analiza techniczna powinna byé krytykowana, jezeli tak
bardzo zalezy jej na obiektywnoSci, ze traci z oczu swoje wazne cele

Jezeli nie istnieje “0$ syntezy”, czy to graficzna czy liczbowa, i jezeli nie

mozna jej logicznie powiazaé, zrozumienie jest mato prawdopodobne

Uogblnienie

Tabela réwnowagi jest kompleksowa metoda analizy przyszto$ci cen akcji na
podstawie obserwacji czasu, fali i zakresu. Widziatem i styszatem to wyjasnienie
w tak wielu miejscach i od tak wielu ludzi. Nigdy jednak nie spotkatem sie z
zadnym komentarzem czy osoba, ktéra faktycznie pokazataby “droge do syntezy”. W
wielu przypadkach oceny, ktére sa dokonywane po czasie, fali i obliczonych
wartosciach nie wykraczaja poza zakres “dzikich domystow”.

Synteza wymaga “osi”. Je$§li tabela roéwnowagi sktada sie z czasu, fal i
zakresow cenowych, to niemozl|iwe jest rozwiazanie sprzeczno$ci bez uzycia fal
jako osi. Teoria fal jest nie tylko bardzo wazna, ale osobi$cie uwazam, ze jest
podstawa tabeli réwnowagi. Zawsze beda istniaty sprzecznoSci. To nie jest tylko
kwestia zrozumienia rynku

Wiekszo§é znakéw, ktére sa wykorzystywane przez Yeaside Line do podjecia
decyzji o kupnie lub sprzedazy, to proby odpowiedniego uchwycenia wybicia z tug-
of-war, ale niekoniecznie determinuja one wybicie. Mozliwe jest, na przyktad,
aby cena gwattownie spadta natychmiast po osiagnieciu nowego wyzu lub aby cena
gwattownie spadta po lekkim odbiciu od punktu okreslonego jako pchniecie. Nawet
jesli ustalisz decyzje oczekujaca i postarasz sie nie daé sie zwie$¢ ruchom cen
nie bedziesz w stanie wyeliminowaé “oszustwa”

JeSli w obliczu tak oczywistej sprzecznosci postawa polega na rozwiazaniu



problemu nie na drodze logicznej, lecz jedynie poprzez zmiane problemu, to jaki
jest cel analizy? Jaki jest cel analizy, jesli jedynym sposobem na rozwiazanie
problemu jest zastapienie go nowym?

Na przykftad, kiedy uzywamy wykresu réwnowagi jako impulsu, cena spada ponizej linii konwersji o 2
jeny. Ten
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Jest to bardzo wazne pytanie, czy oceniaé spadek do linii bazowej na poziomie 2 jenow, na ktéorym cena
spadfa, czy nie

Ten sam btad moze byé powtarzany w kétko, chyba ze opracujemy sposoby oceniania
takich rzeczy jak “Je$li te 2 jeny to stranglehold, cena musi byé co najmniej 2
jeny powyzej linii obrotu” i “Je$li najnizszy poziom jest decydujacy pod
wzgledem czasu, kontynuacja spadku jest wyraZnie uwazana za spadek” w sposob,
ktory jest zgodny z teoria fal podstawowych. Ten sam btad moze by¢ powtarzany

wielokrotnie

Btedne przekonania na temat wejs¢ i wyj$é

Jedna z podstawowych form decyzji handlowych na wykresie rownowagi jest “triadic upturn”

(1) Wykres rownowagi zmienia sie na korzystny (linia konwersji wyprzedza linie bazowa)

(wzrost rozpietosci linii Dii— (rozpietosé linii p6znej wyprzedza linie stata rynku))
(3)Cena rynkowa jest wyzsza od goérnej granicy przedziatu wiodacego

Na tylnej oktadce pierwszego wydania tomu J, t. 1, wyraZnie zaznaczono, jak

wazne jest korzystanie z cnét triadycznych.0 Jednak w obecnym wydaniu
oryginalnego dzieta wyrazenie “cnoty triadyczne” jest nieobecne. Niemnie]
jednak, ta podstawowa forma zostata uogélniona.

Przyczyna tego jest fakt, ze =zostata ona rozpowszechniona w Kabutocho za
poSrednictwem czytelnikéw pierwszego wydania (prawdopodobnie sekretarzy
dojinkai).

Nie ma nic ztego w kupowaniu na fali wznoszacej tych trzech rél. Problem
polega jednak na tym, Zze tak wiele osob postrzega wyjscie (tj. sprzedaz) jako
pogorszenie tych trzech rél

Przeciwienstwem kupna jest sprzedaz, przeciwienstwem wzrostu jest spadek:
...... Zgadza sie. Ale to catkowicie mija sie z punktem widzenia pauzy
wstrzymania

Nie ma duzego odstepu czasowego pomiedzy (1) i (2) w przypadku wzrostu i
spadku koniunktury w trzech rolach. Istnieje jednak mozliwosé, ze (3) moze byé
odlegte. To dlatego wielu ludzi méwi, ze powinnismy skupi¢ sie tylko na wiodacym
przedziale na wykresie rownowagi, poniewaz uwazaja, ze (3) wystapi jako ostatni
Nie mozna jednak skupi¢ sie tylko na prze$Sle wiodacym na wykresie réwnowagi,
nawet jesli rozwaza sie tylko, dlaczego te trzy role sa wazne

Wiodaca rozpietos¢ sugeruje zwiazek pétmajor w duzej rozpietosci (do 76)
Nie jest tatwo porusza¢ sie powyzej lub ponizej tego poziomu po duzym spadku
lub duzym wzro$cie. W przypadku kupna na wzrostach w trzech rolach i wyjscia na
spadkach w trzech rolach, widzimy, ze o ile nie ma bardzo duzego marginesu

zysku, moze byé strata.



Je§li kupujesz na tréojfalowym wzroScie, punktem wyjscia powinien byé punkt
zakonczenia trzech fal. To, czy przyspieszyé profit—-taking zalezy od kolejnych
wahan.

Ludzie, ktérzy my§la, ze tabela réwnowagi mechanicznie okre§la znaki kupna i
sprzedazy, czesto myla sie co do takich punktow wejscia i wyjScia. Jaki bedzie
rezultat mechanicznego powtarzania cyklu kupowania na fali wzrostowej i
sprzedawania na fali spadkowej? Lub, méwiac inaczej, co sie stanie, je§li
kupimy na pozytywnym wzro$cie w wolnej rozpietoSci i sprzedamy na negatywnym?
Albo co sie stanie, jeSli wielokrotnie bedziemy kupowaé na fali wzrostowej i
sprzedawaé na fali spadkowej? W obu przypadkach, jesli rynek nadal bedzie sie
zmagat, nie bedzie rezultatu.

W zasadzie tabela réwnowagi powinna byé stosowana jako przewodnik po ruchach rynkowych



Czes¢ 2: Przeglad

Je§li rynek spada ponizej réwnowagi jako push, pierwsza rzecza do rozwazenia
jest to, czy jest walka lub zwrot w rynku. W rozdziale 5 czesci I, omawiamy
mozliwe do kupienia i nie do kupienia fazy trojkatnego trendu wzrostowego

Jesli nie ma marginesu bezpieczenstwa w odniesieniu do zakresu cen i czasu

ktéry mozna oczekiwaé po wzroScie, nie jest to dobry pomyst, aby kupié¢ tatwo.

Przejécia falowe sa czasami skomplikowane i moga byé ktopotliwe. Ale o tym, jak

sobie z nimi radzié, dowiesz sie z komentarza rynkowego w tej ksiazce

Wazne jest réwniez, aby znaé znaczenie kazdej linii réwnowagi w tym typie

/miana w pofozeniu linii bazowej i linii konwersji oznacza, ze

p
oziom rynku” zmiany z ostatnich 9 dni i

zm
iany z ostatnich 26 dni

zb
iegty sie w tym potozeniu

m

iana w ciagu ostatnich 26 dni jest reprezentowana przez “Y" lub

Oznacza to, ze mozliwe jest uchwycenie przebiegu “P”.
Linia obrotu jest najbardziej wrazliwa na krétkoterminowe rajdy i spadki, a ostatni ruch w gére w
kierunkuﬁ(jest najwazniejszy

Je§li tak jest, to zbieznosé miedzy linia bazowa a |linia konwersji zawsze bedzie

prowadzi¢ do wzrostu. Ale czy kierunek rynku zostanie utrzymany, to juz inna

sprawa.

Warto rozwazyé znaczenie tych trzech rol jako punktu wyjscia do pozytywnej zmiany w nastepujacy
sposob.

(1) i (2) oznaczaja, ze rynek odpuscit po 26 dniach hossy. (3) oznacza, ze

wptyw trendu spadkowego zostat przezwyciezony

Jest to albo poczatkowy ruch w gére od dotka, albo dalszy ruch w gére po
dotku. Innymi sfowy, dalszy ruch w goére po wybiciu dotem jest z duzym
prawdopodobienstwem falg trzecia ruchu wzrostowego.

Jest to bezposrednio zgodne z “Equilibrium table upturn after the preparatory
structure” z tomu 1, Kktéry jest, powtarzam, wyjasniony w rozdziale 5.

Wyjasniono to w rozdziale 5

Jakie sa podstawowe dane?
Podstawowe |iczby zostaty przeze mnie okre$lone w nastepujacy sposaéb.
9 i 26 jako liczby bezwzgledne, liczby uzyskane przez te kombinacje

Wobec braku jasnej definicji w tomie I, trudno jest zrozumieé, dlaczego te

liczby sa tak wazne i jak maja byé uzywane (wystarczy spojrzeé¢ na wtasny



komentarz rynkowy Yamato).
W pierwszym tomie swojej ksiazki Sanjin okresla 26 jako “liczbe dni roboczych w miesiacu sity”. To
jest
Jest to chyba jedyny opis w oryginalnej ksiazce, ktéry nie jest typowy dla
cztowieka gor. Dzieje sie tak dlatego, ze je$li spojrze¢ na sposéb, w jaki 26
pojawia sie w tygodniku, 26 w miesiacu i 26 w pofowie dnia, nie da sie tego
wyjasnié zwyktym dniem roboczym. Biorac pod uwage osobowo$é cztowieka, ktéry
zawsze wypowiada sie w oczekiwaniu na riposte czytelnika, powyzsze
Wy jasnienie sprawia silne wrazenie “niecharakterystycznego”.
Niektorzy argumentowali, ze 21 powinno byé uzyte jako |iczba bazowa, poniewaz
rynek jest obecnie zamkniety w soboty i niedziele, co daje w sumie 21 lub 22 dni

robocze w miesiacu sity roboczej. Prawda jest, ze 21 jest rowniez
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Mozna przyjaé, ze nalezy ona do |iczby podstawowej. Liczba dni jest potowa
podstawowej |iczby 42, ktora jest empirycznie najczestsza.

Ale mySle, ze najwazniejsze jest to, ze wazne jest, aby wiedzie¢, co chce sie wiedzieé.

Po pierwsze, tabela rownowagi jest tabela pokazujaca relacje p6t-majora
podstawowych liczb. Yamato byt swiadomy

ni
e tylko 9 i 26.
Wiedziatby rowniez o 5, 7, 13 lub 21, w zalezno$ci od rynku. Publikacja
oryginalna

W “Volume 4: Our Finest Form” wykorzystujemy takze duze rozpietosci lag 42 i 65

Je$§li weZmiemy pod uwage, ze Yamato uwazat zwiazek miedzy 9 i 26 za
najwazniejszy, za “absolutny”, za ten “wzor”, za ten, ktéry, gdyby zostat
sttumiony, uczynitby zwiazek miedzy innymi podstawowymi wartoSciami oczywistym,
nie moge fatwo zmieni¢ podstawowych warto$ci. Moge tylko podaza¢ za jego tokiem
my$lenia, wierzac, ze mozna go zastosowaé tylko wtedy, gdy istota jest doktadnie
zrozumiana.

W rzeczywistoSci, nauczywszy sie i kontynuujac bycie dokfadnym w moich
komentarzach rynkowych, nie przypominam sobie, abym popetnit jakiekolwiek
wieksze bftedy az do dotkow z 2008 roku. W istocie nie znam nawet nikogo, kto
zmienitby podstawowe dane |iczbowe przez zwykta analogie. Ale przynajmniej nie
widze konieczno$ci ich zmiany w zadnym miejscul,

Wiele oséb ceni serie Fibonacciego w odniesieniu do czasu na rynku. Sugeruja
oni, ze seria Fibonacciego ucielesnia sposdb, w jaki rzeczy pojawiaja sie w
naturze, takie jak liczba zytek w lisciu lub wzor §limaka. Osobiscie jednak nie
stawiatbym na to, ze jest to “dlatego racjonalne”

Czy jest to fundamentalna liczba na wykresie rownowagi, czy seria
Fibonacciego, musimy dosSwiadczyé absolutno$ci |iczby empirycznie. Nie sadzimy,

ze naukowe czy racjonalne wyjasnienia liczb S@ koniecznie wazne.

Osobiscie wuwazam, ze matematyka moze dostarczyé jakiego§ racjonalnego
wyjasnienia podstawowych liczb. Jednak prawdopodobnie nie jest to co$, na czym
powinienem sie w tej chwili skupiaé

Poczatkujacy czesto maja trudnoSci z racjonalizacja podstawowych figur, w
przeciwienstwie do figur roéwnych, ktore w konsekwencji sa fatwiejsze do
doswiadczenia. W rzeczywistoSci tak wtasnie byto w moim przypadku

Wskazowka jest w oryginalnej ksiazce. Wskazowka znajduje sie w oryginalnej
ksiazce “Jak zdoby¢ zasieg” w “Zakonczeniu”. Mowiac najprosciej: “narysuj pewna
liczbe op6znionych przeset”

Doswiadczenie rysowania wykresow i liczenia, zwfaszcza liczenia, nie moze byé
doswiadczeniem potowicznym. Na poczatku konieczne jest policzenie wszystkich dni

wzrostow i spadkow, aby moc obstawiaé strukture trojfalowa i poziom rynku



Dlaczego warto korzysta¢ z wykresu rownowagi?

Jest wielu ludzi, ktérzy nazywaja siebie “pierwszymi uczniami” Ichimoku

Sanjin. Definicja “mistrza i ucznia” jest rowniez trudna. Dla reszty z nas,
mozemy tylko patrzeé na jego “$lady”.



Czes¢ 2: Przeglad

Byt sobie kiedy$ cztowiek, ktéry twierdzit, ze jest najlepszym méwca na temat
tablic rownowagi (nie wiem skad wziat to pojecie: ...... ). Nigdy nie
powiedziat: “Oryginalna ksiazka jest wazna dla tabel rownowagi” (nie wiem skad
ten pomyst). Nigdy nie powiedziat: “Przeczytaj oryginalna ksiazke. On po prostu
powiedziat “napisz opéznione przesto z przodu, to jest sekret”

Piszac rozpieto$é otuliny z przodu (je§li napiszesz ja z przodu, nazwarozpietosé otuliny
jest btedna
..), byé moze doceniajac fakt, ze funkcjonuje on jako push-back jak kazda inna

[inia. Ale to jest to samo, czy jest napisane do przodu czy do tytu
Wspomniana wczesniej “metoda szerokosci J” jest po prostu metoda zapisu rozpietosci otuliny z

pewnymi podstawowymi warto$ciami.
Chodzi o to, aby sprébowad.

@

Powyzszy diagram jest schematycznym przedstawieniem przeciagania liny, ktory
byt réwniez wykorzystany w cze$ci 1. Wojne domina zdefiniowalismy jako (2)
fluktuacje, ktora wielokrotnie wznosi sie i opada do tego samego poziomu
rynkowego. Je§li za o$§ przyjmiemy rynek, na ktérym toczy sie wojna, nie moze by¢
innej mozliwoSci niz taka, ze ruch w gbére bedzie dziatat jak wojna i albo
p6jdzie w gore, albo w dot, albo ruch w doét bedzie dziatat jak wojna i albo
pojdzie w gore, albo w dot.

Jest mozliwe, Zze rynek, ktory jest postrzegany jako wybity, moze skonczyé¢ w

zasiegu przeciagajace] sie wojny. Jednak jasne jest, ze G na wykresie jest
bardzo waznym punktem dla oceny rynku.

W podstawowych danych liczbowych z A O poziomie @ mozna zauwazyé dwie nastepujace tendencje.

-Czesto ta sama cena, co A w |iczbach podstawowych — Czesto ta sama cena, co
A w liczbach podstawowych — Czesto ta sama cena, co A w |iczbach
podstawowych — Czesto ta sama cena, co A w |iczbach podstawowych -

Czesto ta sama cena, co A w liczbach podstawowych



Pierwszy z nich jest niezwykle wazny. Je§li zatozymy, ze okres od A do G Wynosi
9 lub 26 dni, to w punkcie G linia zwrotna lub linia bazowa powinna zawsze dotykaé
linii ciagtej. Wariacja E- F - *G - X w diagramie
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jest doktadnie tym, jak rzeczywista linia rynku napiera na linie réwnowagi.

Nie zawsze jednak wybicie nastepuje w potowie drogi, moze to byé wybicie z F
do X bez pchania sie do G. To wta$nie wtedy w gre wchodzi rozpietosé
opdéznienia.

Innymi stowy, rozpieto$é op6znienia i wykres rownowagi sa wzgledem siebie
komplementarne. W rzeczywisto$ci, wzrost w trzech rolach nie jest tylko
odbiciem, jest to réwniez przebicie Span 26 po wybiciu dtugoterminowego
przejscia (powyzej wiodacej rozpietosci). To nie jest zwykte odbicie

Nie ma wyjasnienia poziomu rynku w oryginalnej ksiazce. Jednakze, jest dla
mnie jasne, ze Yamato rozwiazato ten problem. Termin “absolutny” w oryginale
moze byé tatwo wyprowadzony przy jednoczesnym zastosowaniu perspektywy poziomu
rynku. Jest jeszcze wiele do zrobienia, zanim bedziemy mogli pisaé o
opdéznionych przestach przed nimi, i mam nadzieje, ze nie celujemy w
niewtasciwy poziom.

Niestety, bardzo niewiele oséb faktycznie stosuje sie do metodologii zawarte]j
w oryginalnej ksiazce Ichimoku Sanjin. Powodem, dla ktérego ludzie méwia, ze
stot rownowagi jest wspaniata rzecza, ale nie udaje im sie wykorzystaé go w
kluczowym momencie, jest to, ze nie trenuja siebie, aby byé w pefni
zaangazowanym w to

Istnieja dwa gtéwne powody, dla ktérych warto uzywaé wykresu rownowagi
Wiosna intuicyjnie okreslié¢ kierunek rynku £specjalnie uchwycié punkt obrotu rynku

Wiele os6b tatwo myli te dwie rzeczy. Je§li jednak nie zostanie to
rozwiazane, prosty problem moze staé sie skomplikowany. W efekcie koricowym

tabele rownowagi sa trudne do zrozumienia

Intuicyjne zrozumienie

Przedmowa” do tomu J jest jednym z tych prostych zdan, ktére wraz z
wiekszym zrozumieniem i do$wiadczeniem nabieraja gtebi.

Jak wspomniano w przedmowie do tej ksiazki, Yamato poczatkowo uzywat terminow
equilibrium i span oddzielnie. Equilibrium odnosi sie do linii bazowej i linii
przejSciowej, natomiast rozpietoS¢ odnosi sie do rozpietoSci op6Znionej i
rozpietosci wiodacej.

Dla Ichimoku-Sanjin, tabela réwnowagi byta pierwotnie “tabela” pokazujaca
“relacje potwartosci przy wartosciach podstawowych”. Wynikato to jasno z jego
osobistych notatek przed pierwotna publikacja. W rzeczywistosci istnieja
jeszcze tablice pokazujace relacje pofmajora dla podstawowych wartosci 9, 17
26, 33, 42, 65 i 76

Dlatego chcielibysmy, abyScie Panstwo przeanalizowali tabele rownowagi z



dwoch perspektyw, skupiajac sie najpierw na tym, co oznacza potowa ceny Ww
podstawowych danych |iczbowych. Jednym z nich jest idea poziomoéw rynkowych, a
drugim idea relacji potowy ceny jako granicy odepchniecia. Gdy ich poznasz,
zobaczysz, Ze sa tacy sami.

Po pierwsze, rozwazmy krotko relacje p6t ceny jako granice odepchniecia. Zwrot za po6ft ceny,
Termin “parcie na p6t ceny” jest starg wiedza empiryczna znang uczestnikom
rynku. Jest on rzadko uzywany poprawnie, poniewaz jego punktem wyj$cia jest

zazwyczaj ustalony poziom wysoki lub niski.



Czes¢ 2: Przeglad

Jest 0

W innych krajach wspotczynniki takie jak seria Fibonacciego sa czesto
wykorzystywane jako granica odsuwania sie. Jest to jednak trudne do
uproszczenia

Relacja potowy ceny na wykresie rownowagi jest tatwiejsza do zrozumienia,
jesli jesteSmy konsekwentni w stosunku do potowy ceny i jednoczesSnie nie
trzymamy sie tylko wzlotéw i upadkow procesu zmienno$ci. Innymi stowy, zamiast
skupiaé sie na przedziale cenowym, za granice odepchniecia przyjmuje sie potowe
ceny w czasie (pewien okres czasu)

Po pierwsze, logicznie trudno jest okresli¢, gdzie powinien znajdowaé sie
punkt wyjécia dla wahan rynkowych. Jesli rynek handluje tylko przy dnach i
putapach, to zawsze beda na nim uczestnicy, dopoki istnieje cena. Dlatego wazne
jest, aby zrozumie¢, ze nie jest bezzasadne zatozenie, ze dtugo-, $rednio- i
krotkoterminowe relacje potowkowe sa “niesSmiatymi” granicami odepchniecia

Chcemy, aby$ zrozumiat, ze wykres rownowagi moze byé uzywany jako bodziec lub jako powrét
Je$§li réwnowaga dziata jako push, rynek péjdzie w gére. Wtedy bytoby
“intuicyjne” powiedzie¢, ze réwnowaga jest “w gore”, kiedy dziata jako pchniecie
i “w dot”, kiedy dziata jako cofniecie
W rzeczywisto$ci, czesto korzystne jest po prostu pamietaé o tym punkcie

Na przyktad, wszystkie analizy fundamentalne przewiduja wzrost rynku.
Oczywiscie, nie musi to by¢ analiza fundamentalna, ale powiedzmy, ze pewna
metoda go-line przewiduje wzrost na rynku. Je§li w momencie sporzadzania
prognozy linia realna rynku znajduje sie ponizej wszystkich linii roéwnowagi,

czy istnieje potrzeba kupna?
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Poniewaz trend wzrostowy jest zawsze pchnieciem na wykresie réwnowagi, musimy

tylko rozwazyé pewno$é trendu wzrostowego po przecieciu linii konwersji
bazowej i nie ma ostatecznego powodu

zakupem.

linii

dla ktorego powinnisémy spieszyé sie z

133



Nie powinno to mie¢c miejsca w szczegolnosci.

W wielu przypadkach aktualna linia rynku znajduje sie pomiedzy linia
odniesienia a linia konwersji, a w miare uptywu czasu zaréowno |inia odniesienia
jak i linia konwersji beda sie przesuwac.

Konkretnie, Nikkei 225 z 10 pazdziernika 2008 roku moze by¢ $wiezo w pamieci (Rysunek A).
Po osiagnieciu najnizszego poziomu ¥8115 w dniu 10 pazdziernika 2008 r., Nikkei
Stock Average wzrost gwattownie w ciagu trzech dni do poziomu ¥9601 w dniu 15
pazdziernika. Wiele os6b kupowato w tym czasie ze wzgledu na poczucie
przystepno$ci cenowej i znaczace odbicie

Jednak na wykresie rownowagi, nawet |inia konwersji nie byta w stanie
zepchnaé ceny do 6994 jenow w dniu 28 pazdziernika

Tygodniowy wykres rownowagi rowniez pokazuje, ze wykres réwnowagi nie zostat
przesuniety od dotka z marca 2009 roku. Ale nawet je$li jest to jedyna rzecz

ktora sie liczy, powinnismy byé w stanie uniknaé niepotrzebnych strat.
Intuicyjny i obiektywny osad

Przeciwienstwem intuicyjnego osadu jest “obiektywny osad”. Nie odnosze sie
jednak do obiektywno$ci analizy technicznej w ogéle

W ostatnich latach wiele o0s6b uwierzyto, ze mozliwe jest obiektywne
okreslenie “kierunku rynku” poprzez statystyczne przetwarzanie zestawu danych
Mato tego, niektérzy uwazaja, ze jest to zawsze mozliwe. Nie to mam na my$li,
moéwiac o obiektywnym osadzie

Terminy "intuicja” i “obiektywizm” powinny zosta¢ zastapione przez “wstepny

osad” i “decydujacy osad”, aby fatwiej byto je zrozumieé. Szczegbélnie trudne dla
poczatkujacych jest rozroznienie pomiedzy decyzjami wstepnymi (intuicja) a
decyzjami handlowymi (obserwacja).

Konieczne jest ich zorganizowanie

Jakie jest istotne znaczenie |inii fryzu? Odpowiedziatbym, ze jest to
kompensacja naszych ludzkich zdolno$ci poznawczych. Instynktownie postrzegamy
krotkoterminowe ruchy cen jako kierunek rynku. Oczywiscie, jesli mielibySmy
pode jmowaé decyzje handlowe w oparciu o to postrzeganie, bylibySmy pod wptywem
rynku i popetnialibysmy btedy. Aby tego uniknaé, uzywamy pojecia “push” i
“return”.

Na przyktad, jesli wzrost lub spadek jest

Nie oceniamy trendu spadkowego jako trendu spadkowego, poniewaz widzimy w nim
odniesienie 5 — Nie oceniamy trendu wzrostowego jako trendu wzrostowego,

poniewaz widzimy w nim zwrot

Jest to



Bezsensowne jest kwestionowanie skutecznosci “kierunkowskazu” dla “linii”
takiej jak noga klucza, gdzie granice “pchniecia” lub “powrotu” sa z géry

ustalone. Dzieje sie tak, poniewaz “push



Czes¢ 2: Przeglad

Dzieje sie tak dlatego, ze decyzja o “powrocie” nie moze by¢ obiektywnie
poprawna, dopoki nie uptynie wystarczajaco duzo czasu, aby forma ta byta
reprezentowana na baronii.

Réowniez w tym sensie tabela rownowagi nie moze by¢ opisana jako obiektywny
sad, je$li skupimy sie tylko na jej wykresie.

Gdy ono przychodzi¢ ono, réwnowaga decyzja byé rezultat seria tentative
decyzja. Idealnie bytoby, gdyby intuicja zawsze w koncu okazywata sie stuszna.
Jednak aby to osiagnaé, trzeba byé doktadnym w procesie ustalania, jak doj$¢ do
decyzji, ktora jest ostatecznie poprawna. Narzedzia, ktorych uzywamy, aby to

osiagna¢ (takie jak linia wznoszaca) musza byé dobrze zrozumiane.

Odepchniecie

Ruch w dot na rynku wzrostowym nazywany jest “pchnieciem”, a ruch w dét na

rynku spadkowym nazywany jest “powrotem”. Jest to cze§é oznaczona BC na
ponizszym schemacie.

W rzeczywistosci, mozemy tylko stwierdzié, ze BC jest odepchnieciem, gdyD przeszedt i B zostat

wyprzedzony

Dlatego tez, wyz oznacza kupno, a niz oznacza sprzedaz. Dlatego tez, znak zwrotu
krzywe drozdzowej, “kupuj” przy nowym wyzu i “sprzedawaj” przy nowym nizu, jest

momentem potwierdzenia, ze BC to push lub pullback. Przynajmniej dla tych, ktérzy

uzywaja pojecia “push” lub “pullback” do okreslenia kierunku, jest to “celowa”
decyzja.

Mozna ciaé.

W tym sensie, metoda uzywania kombinacji $wiec jako znakoéw zwrotnych oraz
uzywanie kluczowych par i nowych par cenowych jako znakéw zwrotnych sa wazne. W
tym sensie, to naturalne, ze decyzja o zakupie przy nowym wyzu i sprzedazy przy
nowym nizu stata sie formuta w Swiecie rynkéw, ale jedyna rzecza, ktoéra robi
réznice jest perspektywa rynkowa. Niezbedne jest przynajmniej zrozumienie teorii

zmienno$ci rynku.

Teraz widzimy spadek z Bjako pchniecie, a D potwierdza, ze BC byfo pchniecie, i idziemy w gore.
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Oznacza to, ze przynajmniej w okresie od B do D kierunek rynku nie zostat

okreslony, a rynek znajduje sie w stanie oczekiwania na okreslenie
Nalezy rozumieé, ze najwazniejsza cecha metody japonskiej jest to, ze okresla
ona kierunek po okresie oczekiwania na wyrok. Mamy nadzieje, ze Ichimoku Kinko

Hyo bedzie uzywany jako narzedzie, aby zobaczy¢ uwolnienie rynku



2. o publikacji oryginalne]

—Nastepujace siedem ksiazek zostato napisanych przez Meishanjin

Tablica réwnowagi (tom 1)
Jak stworzyé i przemy$§le¢ wykres réwnowagi ....... Specjalne warunki dla dodatniej réwnowagi.
Kompletna tabela réwnowagi (tom 2)
...... Jak okre§li¢ date zmiany. Prognozy rynkowe i wiele wiece].

rTablica réwnowagi tygodniowej (tom 3)

...... Metoda pode jmowania decyzji o tym, ktére akcje kupi¢ i sprzedaé przy uzyciu wykresu
tygodniowego

rMoja Najwspanialsza Typografia (tom 4)
...... Jak podejmowaé¢ decyzje handlowe wykorzystujac dzienne sekwencje yin i yang. Najbardziej konkretne i praktyczne
Equilibrium w skrocie, wydanie kompleksowe, czesé 1 (tom 5)

Druga czesé obszernego katalogu tablic rownowagi (tom 6)

r “Equilibrium w skrécie: Prawdziwe umiejetnoéci” (tom 7)

Instytut Badan nad Zmianami Gospodarczymi, ktory posiada prawa autorskie,
opublikowat czwarty tom serii. Poniewaz wiele os6b moze byé¢ zainteresowanych
oryginalna praca, chcielibySmy przedstawi¢ ja tutaj.

Ichimoku Sanjin nie zamierzat wydawaé tej ksiazki jako serii. Drugi tom, “The
Conclusion”, byt wszystkim, co miat na my$li.

Pierwszy tom miat na celu zapoznanie czytelnika z samym wykresem Ichimoku
Kouryu, a drugi tom, “Podsumowanie”, miat byé kompletnym opisem mojego zycia na
rynku.

Yamato byt swiadomy, Ze jego pézniejsze publikacje byty jedynie naturalnym
rozwinieciem Dziet wszystkich. Ale stato sie to w odpowiedzi na zapotrzebowanie
wielu czytelnikow, az do jego $mierci.

Jako nastepca Ichimoku Kinko Tensho w Instytucie Badan nad Zmianami
Gospodarczymi, chciatbym podkre§lié znaczenie “Wniosku” | mam nadzieje, ze
wielu uzytkownikéw Kinko Tensho przestudiuje go doktadnie. W ciagu ostatnich 20
lat bytem Swiadkiem wielu uczestnikéw rynku, ktoérzy nie przestudiowali
doktadnie “Wniosku”, ale po prostu wzieli to, co najlepsze z tego, ¢co
przyszto pézniej.

Oczywiscie, wszystkie dzieta Sanjina sa dobrymi ksiazkami pod kazdym
wzgledem. Jestem pewna, Ze ich lektura dostarczy Ci inspiracji. Jest jednak

pewien porzadek rzeczy



Ten artykut koncentruje sie na “Komentarzu do tabeli rownowagi dzwonéw” opublikowanym w "The
Complete Book”. Cata ta ksiazka jest

Prosze zauwazy¢, ze jest to w sekcji “Wnioski”



Rysunek B-2: Proces prowadzacy do nizu z 4 grudnia 1969 r.

Cel pierwotnej publikacji

Rysunek B-1 jest pomniejszona reprodukcja wykresu w sekcji “Wnioski” w jego oryginalnej formie
Jest to dzienna zmiana Kaneka od 1 grudnia 1969 do 19 czerwca 1970. Nawiasem

méwiac, Kaneka to obecnie Kaneka Corporation (4118), wcze$niej znana jako
Kaneka Chemical Industry Co.

Na wykresach symbole takie jak zera i krzyzyki oznaczaja wartosci podstawowe. E, V, N, NT
Obok obliczonych wartosci, takich jak S, pokazanajest struktura rezerw i gtéwne linie zainteresowan.
Jednakze do celdéw niniejszego dokumentu quasi
Omowione zostana tylko najwazniejsze linie. Szczegdéty zostang doktadnie
oméwione w koricowe]j czeéci oryginalnej ksiazki.

Ten koncowy komentarz na temat dzwonienia miat dwojaki cel.

Pierwszym z nich jest ponowne wyjasnienie, dla tych, ktérzy nie czytali
pierwszego tomu, ktérego naktad zostat wyczerpany w momencie publikacji, jak
skonstruowana jest tabela rownowagi, jak jest ona postrzegana i jaki jest
typowy wzrost w tabeli rownowagi. Drugim jest uSwiadomienie czytelnikowi samych
wartosci fundamentalnych, bo nimi tez rzadzity sie te fluktuacje

W rzeczywistosci Nikkei 225 (lub TSE Dow, jak jest znany na gietdzie w
Tokio), ktory jest uzywany jako odpowiednik Bell Equilibrium Table, jest
oparty gtéwnie na réwnych |iczbach

Prosze odnies$¢ sie do wykresu 1. z W 25-dniowym okresie od 4 grudnia do 8
stycznia nastapifo umocnienie dna, a nastepnie pierwszy stoneczny8 dzien 8
stycznia, kiedy to linia stata przekroczyta linie bazowa i linie konwersji, a

wykres rownowagi odwrocit sie (linia konwersji stata sie linia bazowa).

Rys. B-1 Belling (1 grudnia 1969 - 19 czerwca 1970)
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Czes¢ 2: Przeglad
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Widzimy, ze rynek porusza sie wyzej od przetamania powyzej linii poziomu (co
faktycznie miato miejsce dwa dni po 8 stycznia).

Jak duzego ruchu w gore mozemy tak naprawde oczekiwaé na rynku, na ktorym po
26 dniach obowiazywania struktury przygotowania wartoSci bazowej nastapifo
uwolnienie? W oryginalnej ksiazce, kolejnos¢ my$lenia byto zaczaé od poczwoérnej
wartosci, a nastepnie rundy (76 dni) jako pojedynczy rynek, a nastepnie
modyfikowaé go zgodnie z charakterem wzlotéow i upadkow po drodze. Istnieje
jednak niebezpieczenstwo, ze podstawowe, rowne i wyliczone wartosci dziataja
tak dobrze, ze poczatkowa formuta poczwérnej i okragtej (patrz ponizej) jest
traktowana jak ostateczne prawo

Omowienie oryginalnego komentarza zostawie na inny czas, ale tutaj postaram
sie wykorzystaé cata ksiazke do wyjasnienia dzwonow.

Niski poziom ¥246 z 4 grudnia 1969 r. mozna uznaé za rownowazny z (182 + 324)
+ = ¥2532. (324 + 246) + =2 285 jenéw to potowa spadku, ktory jest oczywiscie
wazny jako cel powrotu w przypadku rajdu od grudniowego dotka
(rys. B-2).

Teraz, jesli przyjmiemy, ze rynek uwolnit sie od 4 grudnia po strukturze
przygotowawczej, powinnismy najpierw rozwazy¢ kwiecien, 5 miesiecy po grudniowym
low, i pazdziernik, 11 miesiecy po grudniowym low (= 5 + 7-1), jako miesiace

zmiany na wykresie miesiecznym.
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Rysunek B-2: Proces prowadzacy do nizu z 4 grudnia 1969 r.

Rys. B-3 Belling (1 grudnia 1969 - 31 stycznia 1970)
- = 7 —>

246
12/4

Z niskiego poziomu 246 jenéw w dniu 4 grudnia, wysokiego poziomu 282 jenow w
dniu 11 grudnia i niskiego poziomu 250 jenéw w dniu 8 stycznia, pojawito sie
kilka dat zmian i obliczonych warto$ci, z szostym dniem od 8 stycznia i obliczong

wartoscia N Wynoszaca 287 jenéw jako szczegblnie wazna.
Nalezy z gory ustali¢, ze spadek od daty tyzki do obliczonej warto$ci oznacza
awarie struktury rezerw.
Wyliczona przez N warto$¢ 287 jenéw odpowiada potowie wspomnianego wczesniej spadku o 285 jendw.

Ten poziom to dobra droga w gore
Je$li tak sie nie stanie, rynek bedzie nadal sie zmagat, a byé moze nawet dalej

spadaf.

W rzeczywistoSci, chociaz od 8 stycznia pojawity sie dwie linie dodatnie,
cztery linie ujemne zostaty ograniczone przez linie bazowa i linie konwersji
(wykres B-3).

Warto zwrécié uwage, ze kolejna linia jang (dzienh przed 19 stycznia)
pojawita sie po 7-dniowej korekcie czasowej od 8 stycznia. Jest to juz 33
dzien od dnia poprzedzajacego 4 grudnia i jest to réwniez klasyczny przyktad
wybicia sie waloru przy jego warto$ci bazowe].

Sadze, Ze pozytywna linia 19 stycznia bytaby dobrym momentem do kupna. Dzieje
sie tak dlatego, ze w matej strukturze trojfalowej od dotka z 8 stycznia, fala
trzecia powinna byé co najmniej szeSciodniowym wzrostem. OczywiScie, w praktyce
trzeba by to sprawdzié, poréwnujac dni zmiany w drodze do nizu z 4 grudnia.
Prosze zauwazyé, ze omawiamy tylko ten wykres

Wazny jest oczywiscie zwrot roéwnowagi po strukturze przygotowawczej. Ale jest to tylko wzér, ktory
moze byé uzywany w handlu



Nalezy raczej zawsze braé takie wzgledy pod uwage

Wazne jest, aby zrozumieé, ze przestanka wyjasnienia zwolnienia moze by¢é
podana w ograniczony spos6b zaréwno w duzych, jak i matych odstepach czasu.
Swiadomosé, ze je§li przestanka jest taka, to musi byé taka, a je§li nie jest

taka, to przestanka jest btedna, czesto uchroni cie przed krytyczna porazka

/wolnienie w podstawowych danych

Na rysunku B-1 wyznaczono trzy wazne kierunki zainteresowania
Pierwszy to 26 dni od 4 grudnia 1969 (25 dni od nizu do nizu), drugi to 26

dni skupione na 9 kwietnia 1970, a trzeci to 34 dni spadku od 9 kwietnia do 20
maja, poczawszy od 2 maja

Czy te wazne linie zainteresowania stana sie przygotowaniami, czy tez nie, i
w ktérym momencie powinny zostaé potwierdzone, bedzie zalezato od rozwoju rynku
ale jasne jest, ze wszystkie trzy sa wazne dla wybicia na dole, na goérze i w
Srodku rynku

Ogélnie rzecz biorac, nie uznajemy ostrych putapow lub dotkéw za przeciaganie
liny. Jednakze, bez wzgledu na to, jak ostry jest kat, je$li zatozymy poziom
rynku oraz wzloty i upadki wokét tego poziomu, powinni$my byé w stanie traktowac
to jako przeciaganie liny

Prosze spojrzeé na schemat.

Rynek ptotowy moze by¢ zdefiniowany jako seria wyzow i nizoéw z poziomem rynku

w pozycji 3 na wykresie. Ponizej przedstawiono sprawdzenie jego przejawow.

(1) Wartosé podstawowa od niskiej do niskiej (jezeli od wysokiej do wysokiej, przygotowaé¢ sie do
redukcji)

W przypadku komentarza w ksztatcie dzwonu, wyz z 9 kwietnia stanowi $rodek
13- i 14-dniowej linii skupienia

(iii) Podstawowe dane |iczbowe z poziomow rynkowych, ktére zawsze stanowity problem w tej ksiazce.

W przypadku wahan w ksztatcie dzwonu, trudno jest zrozumieé znaczenie (2). Na

przyktad, jest to to samo, co zatozenie, ze wahniecie, ktére kontynuowato



wzrost, odegrato wysokie =zaburzenie cenowe, i ze granica kontynuacji fali

poSredniej jest rowna wartos¢é skupiona na wysokiej cenie. Biorac pod uwage

Nikkei 225 jako przyktad, okres od maksimum z lutego 2007 roku do maksimum z
czerwca 2007 roku jest taki sam jak okres od maksimum z lutego 2007 roku do
maksimum z czerwca 2007 roku.



Rysunek B -4Struktura preparatu

Podobnie jest z wahaniami prowadzacymi do miesiecznych maksimow.
Poniewaz te trzy punkty sa szczegdélnie podkre§lane, jestem zmuszony
st
wierdzi¢, ze komentarz bellwether szczegélnie

po
dkresla rownowage jako uwolnienie

Jeszcze raz chciatbym dodaé uwage na temat struktury przygotowawczej z 4 grudnia (rysunek B-4).
/miana prowadzaca do grudniowego minimum wyniosta 324 jeny

9 Struktura rezerw od 4 lutego 26

33 (17X2-1) (65 opiera sie w duzej mierze na 51(26X2-1)

76
33X2-1) (8342X2 tyn poziomie jako granicy (g2 o 101(51X

-1) 126 zwyzKi.

Warto zauwazyé, ze tak sie stato

Wartos¢ N jest tu szczegdlnie wazna ze wzgledu na gtebokie odepchniecie od
styczniowych miniméw, ale sam poziom rynku przesunie sie z (1) do (3), gdy ta
przygotowawcza struktura zostanie uwolniona przez 6sma pozytywna linie od 8
stycznia.

2-1)

ale bardzo wazne jest rowniez pokazanie mozl|iwo$ci zmiany tej osi.

W rzeczywistoSci nie mozna catkowicie wykluczyé, ze struktura przygotowawcza
z dnia 4 grudnia bedzie struktura przygotowawcza do obnizenia ratingu (w
niektorych przypadkach, w zaleznoSci od dotychczasowego rozwoju sytuacji, moze
to byé prawie absolutne).

Przyjrzyjmy sie jeszcze raz |iczbom podstawowym: sa to liczby otrzymane przez

potaczenie |iczb catkowitych 9 i 26.

17 (9X2-1)
42 (26+17-1)

67 (26+26+17-2) (9733X3-2)



Liczba ta moze byé w ten sposéb dowolnie zwiekszana. Znaczenie |iczenia tych

podstawowych liczb jest dwojakie

(1) Zarowno rynki wzrostowe, jak i spadkowe maja strukture trojfalowa, a wzrost
lub spadek warto$ci podstawowe moze wskazywaé na zatrzymanie ruchu w gére
lub w d6t, poniewaz sugeruje koniec formacji falowe].

(2) Uwolnienie fali posredniej ma nastepujace cechy. Podstawowa wartos$¢ z dnia
w ktorym poziom rynku fali poSredniej zostat osiagniety, ma tendencje do
bycia wysokim, niskim lub tym samym poziomem, co poziom rynku fali

posrednie].

Wyjasnilisémy juz, ze kazda linia wykresu réwnowagi oparta jest na zasadzie
7e “podstawowe warto$ci maja tendencje do bycia takimi samymi”
Sprawdzmy (1) w wariancie bel lwether.

Wykresy dla okresu od 8 stycznia, 4 lutego i 17 lutego przedstawiono na
rysunkach B-5 do B-7).,

Podstawowe dane z 4 grudnia nie sg tak jasne. Jednakze, jestesSmy 133 dni od dotka z 20 maja
Warto zwré6ci¢ uwage na podstawowy wynik 142 dni do wyzu z 30 maja.0 Struktura
rezerw do 8 stycznia jest w zasadzie deprecjacja w dot do 4 grudnia. Ruch w
gore z drugiego dna zostat najpierw ograniczony przez zmiane z drugiego dna, a

nastepnie przez zmiane z pierwszego dna

Rysunek B - Punkt poczatkowy w dniu 8 maja

EH]/B low ¥250.00 12/4W525. dzien (&26) po konfiguracji przygotowawczej
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Rysunek B -6 Punkt poczatkowy w dniu 4 lutego

Zalezno$é miedzy punktem poczatkowym 2/4 low 281 jenow 12/11 a punktem S na 42 dni Dzien9 1

2/1;4 HighYen329; .

26-dniowe minimum 3/6 ¥338 AAAAAAAAA
33¢3/4 niski 340 jenow ,

... 42 E 3/26. 14 3746 Yen—:... ..4}
W 65 dniu, 4/22, cena spadta do 3,79 jenow. "_3;;“";"
"EEEE. M @ Bw: : ;
D2|en 87 5/20 niski p02|om 280 Jenéw ten sam pozmr;[I; F5Y30 wysoki poziom 348 jenow: |

e mm m . w Tem.

Liczba dni od nizu do wyzu, E5%# lub B5%% do ceny 5H jest czasami;
tatwo okresli¢ przez wartos$é¢ bazowa.

Rysunek B-7: Punkt poczatkowy w dniu 17 lutego

Punkt poczatkowy 2ha7 niski w granicach 310 9 dZ|en 2/27 wysoki

359 jenow _YTEEBE3H low_338 jenow._.
1,330 Giant 3/27” najnizszy poziom ¥8
.42 biate 4/7 low . 3915 jen.
—5X dzien 4/fX7 wartosé ma _391da
] 1p lenéw.
Poziomy handlowe™ 77.7
dzien 5/20 najnizszy [POZIom--
280 jenow (Y76) . Dzien .
gpubliczny 5/26 najnizszy
poziom EH jenow: (Y83)
97B 672 niski 310A: ten sam poziom '

Llczba dnl od do’ru do gory od do’ru do gory od do’ru do gory, od
dotu do géry, od dotu do géry, od dotu do goéry, od dotu do géry i od
dotu do goéry sa czasami lepiej okre§lone przez warto$ci podstawowe.
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Relacja miedzy nimi czesto zyje pozniej.

47 dni od nizu z dnia 4 grudnia do nizu z dnia 4 lutego, 133 dni do dnia 20
maja, 30 dni do dnia 14230 maja 1969 r. 33 dni od nizu z dnia 8 stycznia do nizu
z dnia 17 lutego, 42 dni do wyzu z dnia 27 lutego. 26 dni od nizu z dnia 4
lutego do nizu z dnia 6 marca, 33 dni do dnia 14 marca. 26 dni od
wyzu z dnia 10 marca do wyzu z dnia 9 kwietnia. 26 dni od wyzu z 31 marca do
wyzu z 9 kwietnia, 9 dni od wyzu z 31 marca do wyzu z 9 kwietnia

Zatem liczba dni od najnizszego do najnizszego, od najnizszego do najwyzszego,
najnizszego i od najwyzszego do najwyzszego

W szczegélnoSci punkt, w ktérym warto$ci fundamentalne z kilku wyzéw i nizéw
nakfadaja sie na siebie, jak np. wyz z 9 kwietnia, moze byé niezwykle wazny jako
punkt, w ktorym cena przestaje rosna¢c lub spadaé. W szczeg6lnoSci punkt, w
ktorym wartosci fundamentalne z kilku wyzow i nizéw naktadaja sie na siebie,
jak np. wyz z 9 kwietnia, moze by¢ niezwykle wazny jako punkt, w ktorym cena
przestaje rosnaé lub spadaé

Teraz musimy potwierdzié podstawowe dane z 350 jenami jako poziomem rynkowym.
Punktem wyjscia jest pozytywna l|inia dwie linie przed wyzem z 27 lutego.
Wtasnie w tym miejscu cena osiagneta poziom 350 jenéw (rysunek B-8).

9. dzien to niz z 6 marca, 17. dziehA to ten sam poziom, 26. dzieA to ten sam
poziom (oryginat podkresla charakter lagging span na tej pozycji), 42. dzien to
wyz z 15 kwietnia, a 51. dzien to 10. negatywna linia od wyzu z 15 kwietnia,
ktora jest niewielka pozycja powrotna od spadku z wyzu z 9 kwietnia

Poniewaz od tego dnia cena spadta ponizej 350 jenow, powinni$my rozwazyé albo
formacje trojfalowa z tym niewielkim zwrotem jako fala druga, albo spadek do

350x 2-398 = 302. 2 maja najnizszy poziom wynosit 301 jenoéw, co oznacza, ze
cena raz zatrzymata sie na granicy nizu z 350 jenami jako poziomem rynkowym. Niz

Przeglad

od najwyzszego do



z 2 maja wyniést 301 jenéw, co oznacza, Ze cena zatrzymata sie na granicy nizu
350 jendw.

0d tego czasu dzien 76 byt siodmym nizem od nizu z 20 maja, a dzien 101 — wyzem z 25 czerwca.

Szczyt z 25 czerwca byt powyzej 350 jenéw, a pdézniejsze cofniecie sie do
dotka z 16 lipca na poziomie 338 jenow byfo nowym poczatkiem. Dlatego tym razem

moz|iwy powinien byé rajd do 350 X - 2= 280420 jenow

145
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To da Sie zrobié

Wszystkie te czynniki zaleza od relacji czasowej formacji falowej oraz od
tempa®wzrostu i spadku. Nalezy pamietaé, ze czasami konieczne jest przyjecie

wartosci E lub NT jako wartosci graniczne].
Ta zmiana w koricu wypchneta cene z pozycji odpowiadajacej 420 jenom do wysokiego poziomu 433 jendw,
a nastepnie w dof.

Nalezy réwniez zauwazyé, ze warto$é podstawowa wynosi 226 dni. Nalezy roéwniez
zauwazyé, ze podstawowa |iczba 226 dni jest punktem, w ktoérym cena spada
ponizej 350 jenow (wykres B-9)

Jesli weZmiemy 30 kwietnia, dwa dni przed 2 maja, jako punkt wyjscia,

mozemy zobaczyé, ze 17. dzien jest nizem z 20 maja, 26. dzien jest wyzem z 30
maja, a 42. dzien jest 6. pozytywna linia z 12 czerwca, ktory jest punktem, w

ktérym rozpoczyna sie walka.

Poczworna warto$¢ i jedna runda

0g6lne ramy oméwione w oryginalnej ksiazce mozna podsumowaé w nastepujacy sposob.

W przypadku odej$cia od najnizszego poziomu 246 jenéw z 4 grudnia do najnizszego
poziomu 250 jenow z 9 stycznia, przyjmuje sie 76 dni od najnizszego poziomu

z 4 grudnia



Czes¢ 2: Przeglad

(2) Wyjasnij uwolnienie $redniego zasiegu tachi-ai w tym okresie, szczegélnie uzywajac wolnej
rozpietos$ci ruchu.

(3) Potwierdzenie wysokiej pozycji z 9 kwietnia jest wyjasnione przez (1) i wazne linie
zainteresowania wokot wysokiego poziomu z 9 kwietnia

Zastanéwmy sie, co oznaczaja poczwérne wartosci i 76 dni.
Po pierwsze, poczwérna wartosé tutaj jest podana w oryginale jako (282 -
246) X +4 246 = 390, 4E”, ale mysle, ze bardziej poprawne jest powiedzenie "3E",

poniewaz wartosé E jest rowniez znana jako “podwéjna warstwa”, a 3E jest
"poczwOrna warstwa", wiec mozemy powiedzie¢ poczwérna wartosé.

4E=390 jenow

Ef1318

jen282 jen

jen jen jen

jen246

My$len
ie jako
mode |

Jesli tak jest, trzy fale beda formowane do momentu osiagniecia poczatkowej wartosci E, a te trzy fale
beda pierwszymi trzema falami.

Maksymalna wartosé obliczeniowa E W konfiguracji dynamicznej to warstwa poczwérna
Jes§li ten 51-dniowy wzrost jest pierwsza fala, mozemy oczekiwaé wiekszego

wzrostu przez 101 dni od najnizszej ceny i 76 dni od konca fazy przygotowawcze].

Jak zauwazyt Yamahito w swojej oryginalnej pracy, ta zmiennosé w belling byta
rowniez taka, ktora byta prawie catkowicie zdominowana przez podstawowe
wartoéci, co utrudniato uséwiadomienie ludziom odstepstw od rutyny (nhp. oczy
obliczone warto$ci zostaty osiagniete w dniu zmiany, Ilub oczy wystapita
reakcja).

Ichimoku Sanjin jest bardzo ostrozna osoba i ma zwyczaj podawania waznych
wnioskéw na poczatku. W swoim komentarzu opisuje on najpierw przejécie do nizu z

4 grudnia, co jest bardzo wazneo

W drugiej potowie 1965 roku, cena 50 jenéw byta punktem wyjscia dla rozwoju
Bell China, jaki znamy dzisiaj. Je$li druga potowe 1965 r. przyjmiemy za
pierwszy etap pierwszego cyklu, to pierwszy etap drugiego i trzeciego cyklu

zostat juz zakoriczony, od 182 jenow w 442 r. do 324 jenow w czerwcu tego



samego roku, przy rozpietosci cenowej 142 jenow.

Potowa ceny pomiedzy 50 jenéw a 324 jenéw wynosi 187 jenéw, a cena w lutym
1969 r., ktora powinna byé uwazana za punkt wyjscia rynku, wynosi 182 jeny, co
wskazuje, ze poziom rynku jest uwazany za punkt wyjscia. A potowa ceny 182

jenow i 324 jenow to
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Nalezy rowniez zrozumieé, ze struktura rezerw od tego czasu byta walka z goérnym
|imitem ¥285, znajdujacym sie w potowie drogi miedzy ¥324 a ¥246, na tym samym
poziomie, co minimum ¥253 z 4 grudnia (wykres B-10)

Ponadto, jesli weZmiemy pod uwage strukture trojfalowa z dotkami i wyzami na poziomie 182 jendw, 324

jenéw i 246 jenéw, mozemy zauwazyé, Ze w miesiacu kwietniowej zmiany, N catkowite
Wyliczona wartos¢ 388 jenéw moze byé przyjeta z gory. Na tej podstawie mamy

intuicje i schemat, ze nalezy osiagnaé poczwérna cene i cykl

Uwazam, ze doktadno$¢ wyjasnienia bicia dzwonéw w “Zakonczeniu” jest
niezwykle wuzyteczna i skuteczna, i <zachecam czytelnikéow tej ksiazki do
doktadnego przestudiowania oryginalnego “Zakonczenia”, poniewaz krach z 2008
roku (patrz czesé III) byt tak wielka zmiana, Zze powinien byé oczywisty dla

kazdego, kto doktadnie $ledzit bicie dzwonow.
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1. sierpien 2007 r. - luty 2008 r.

Zmiany w Nikkei 225 od 2007 r. do najnizszego poziomu w pazdzierniku 2008 r
byty bardzo konwencjonalne: nie tylko funkcjonowanie kazdej tabeli réwnowagi
ale takze daty zmian, spos6b wyznaczania obliczonych wartosci i znaczenie
rynku reprezentowanego przez przypadki, w ktorych tabela réwnowagi nie
funkc jonowata
Ci z nas, ktorym udato sie w tym okresie pozostaé w bezposrednim kontakcie z
rynkiem, nie powinni pozwoli¢, aby to doswiadczenie poszto na marne, a ci z
nas, ktoérzy otrzymali decydujacy cios, powinni sie dobrze zastanowi¢
Krach z 2008 roku jest powszechnie pamietany jako wydarzenie “raz na tysiac lat”.

Przypuszczam, ze tak. Obawiam sie jednak, ze ci, ktorzy staja na rynku po raz pierwszy od 2009 roku
Jest to postrzeganie rynku

Prosimy o zapoznanie sie z miesiecznym rozwo jem.

Na przyktad, linia cienia z pazdziernika 2008 roku osiagnefa maksimum na
poziomie 11456 jenow i minimum na poziomie 6994 jenow. Widaé, ze zmiany od tego
czasu (czerwiec 2010) zawieraty sie tylko w tej jednej negatywne] linii.

Nikkei Stock Average Miesiecznie (maj 2008 - maj 2010)

O6miesiac w roku
14601

69940 Smak pazdziernika
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Cze$¢ 3: Nikkei 225 péznie]

W przypadku poszczegolnych akcji w 2009 r. zwrot z marca byt znaczny, a nie
wszystkie akcje byty zbywalne. W 2010 roku nie byto jednak akcji, ktoére miatyby
site, aby przewodzi¢ rynkowi do dnia dzisiejszego

Otoczenie rynkowe jest wyjatkowo niekorzystne, a ze wzgledu na niestabilny
charakter rynku trudno jest znalezé formute réwnowagi.

Oczywiscie, rynek nie pozostanie w ktotni na zawsze i w koncu wybije sie w
jedna lub druga strone. Jednak osobom, ktére tylko znaja takie rynki, lub ktére
sie do nich przyzwyczaity, trudno jest poradzi¢ sobie z zatamaniem kierunku
rynku.

W tej ksiazce chciatbym zatem przyblizy¢ Pafstwu zmiany, ktére zaszty do 28
pazdziernika 2008 r., poprzez moje komentarze do kilku aspektow rynku

W tym rozdziale rozpoczynamy od przedstawienia wybranych uwag dotyczacych
zmian miesiecznych do lutego 2008 r. Nie zamie$cilismy szczegbtowego wykresu, a
jedynie prosty miesieczny wykres réwnowagi. Mamy nadzieje, ze czytelnik sam

bedzie mégt sie o tym przekonaé

Z komentarzy w dniu 10 sierpnia 07 r.

W naszych komentarzach z poczatku 2007 roku zaktadalismy, ze kluczowymi miesiacami zmian beda marzec
i czerwiec

Je§li rynek spadt do marca, szukalismy korekty do czerwca, a jesli spadt do
marca, szukalismy rajdu rynku do czerwca, ale w kazdym przypadku widzielismy
szczyt z kwietnia 2006 r. jako zmiane, ktora musi zostaé przekroczona

Po gwattownym spadku z wysokiego poziomu 18.300 jenéw w lutym do 5 marca,
cena stopniowo rosfa do 20 czerwca, ale nie udato sie jej przebi¢ powyzej
lutowego maksimum, a nastepnie gwattownie spadta do 2 sierpnia. Pomimo l|ekkiego
odbicia, najnizszy poziom z 10 sierpnia byt nizszy od poziomu z 2 sierpnia

Gdyby wzrost do czerwca byt znaczny, nie bylibySmy tak pesymistyczni.
Problematyczny jest jednak brak wybicia powyzej maksimum z lutego, jak roéwniez
obliczonego maksimum. Stwarza to mozliwo$¢, ze miesiac zmiany z marca zostanie
odrzucony jako punkt wyjScia, a miesiac zmiany z czerwca bedzie miesiacem
wyzszych cen. Na razie musimy mieé $wiadomo$¢, ze jest to zmiana, ktéra wymaga
wielkiej ostroznosci.

W tym artykule chciatbym zastanowié sie nad kolejnym miesiacem zmian w
miesiecznym okresie przejSciowym i podsumowaé niektore z obecnych sytuacji w tym
zakresie.

Przede wszystkim, jak juz wspomnielismy, przywiazujemy wielka wage do

pazdziernika 2007 roku. Zalezno$¢ czasowa jest nastepujaca

(1) Roéwna warto$é 55 skupiona na nizu z kwietnia 2003 r. (55. miesiac mocy od kwietnia 2003 r. to
pazdziernik 2007 r.)

(2) Podstawowe dane liczbowe 183. miesiac od sierpnia 1992 r. do pazdziernika 2007 r.



(iii) 19 miesiecy od najnizszego poziomu z pazdziernika 2004 r. do kwietnia 2006 r. w pordwnaniu z
19 miesiacami od kwietnia 2006 r. do konca roku

W przeciwienstwie do dziewieciomiesiecznego rajdu od dotka z czerwca 2006 r. do lutego 2007 r.
dziewieciomiesieczny rajd od lutego 2007 r. do

151






Po pierwsze, réwna liczba, taka jak niz z kwietnia 2003 r., ktéra znajduje
sie w centrum gtownego dna, jest nie tylko wygodna do oszacowania potencjafu
wzrostowego spadku, ale takze po to, aby sama liczba dziatata
Liczba upadkéw do kwietnia 2003 r. wynosifa, od najmniejszego do najwiekszego, 12, 24, 37 i 83.
13. miesiac od kwietnia 2003 r. byt szczytem z kwietnia 2004 r., 24. miesiac
szczytem z marca 2005 r., a 37. miesiac szczytem z kwietnia 2006 r., wszystkie
z niewielka dynamika wzrostowa
Pomimo tak niskiego potencjatu wzrostowego, powodem, dla ktorego rynek
porusza sie do tej pory w gore jest fakt, ze spadek nie przekroczyt granic
impulsu, co z kolei spowodowato wypchniecie poziomu rynku w gore

55 miesiecy w (1) to liczba miesiecy miedzy najnizszym poziomem z
pazdziernika 1998 r. wynoszacym 12787 jenow a najnizszym poziomem z kwietnia
2003 r. Cena 1278 7 jenow jest dobra cena, o ktérej nalezy pamietaé jako o

poziomie rynku. 17971 jenéw (=12787 X 2-7603) jest granica wysokiej ceny
Je§li cena zacznie spada¢ na poziomie lub ponizej tej ceny, bedzie to wskazywato
na trend spadkowy

Nawet jeSli cena zatrzyma sie w drugim tygodniu sierpnia i zacznie rosnhac
prosze zrozumieé, ze je§li cena nie osiagnie gérnego poziomu do pazdziernika,
relacja czasowa od (2) do (4) bedzie wskazywa¢ na ruch w dot.

Podobnie jest w pazdzierniku 2007, ktory jest 183. miesiacem. To samo jest
prawdziwe, je$li weZmiemy niz z sierpnia 92 jako punkt wyjécia, poniewaz
grudzien 00 jest 101. miesiacem, a pazdziernik 07 jest 183. miesiacem, wiec wyz
sugerowatby ruch w dét, podczas gdy niz powyzej czerwca 06 sugerowatby odbicie
z tego miesiaca zmian

Jesli zarowno (3) jak i (4) sa miesiacami o duzej zmianie cen, sugeruja ruch
w dot. Jednakze, w przypadku niskiego poziomu, jaki jest dopuszczalny zakres? W
przypadku (4), poniewaz cena spadata przez 9 miesiecy w stosunku do wzrostu
przez 9 miesiecy, cena nie powinna spas¢ ponizej najnizszego poziomu z czerwca
2006 roku. Jednak na tym poziomie fala trzecia bedzie zbyt duza, poniewaz fala
druga bedzie trwata od marca do czerwca 2007 roku. W zwiazku z tym nie powinno
dojé6 do przetamania dotka z 5 marca. Z tego punktu widzenia niz z 5 marca nie
powinien byé przetamany, a za poziom rynku nalezy uzna¢ wyz z kwietnia 2006
roku.
ale 16826 jenow (= X 17563-183002) jest limitem

W ten sposob widzimy, ze obecna pozycja nie jest wcale dobra, a jeSli cena
przebije sie ponizej dotka z 5 marca 2007, to na razie trzeba bedzie uzna¢ to za
trend spadkowy

Je§li spojrzymy tylko na przerwy w tabeli rownowagi, o ktérych pisalismy w
poprzednim numerze, to zaréwno zmiany tygodniowe, jak i miesieczne wcale nie sa
dobre. W nastepnym artykule bedziemy kontynuowaé omawianie zmian miesiecznych

ale na razie przyjrzyjmy sie powyzsze]j relacji czasowej.



Z komentarzy z dnia 18 sierpnia 07 r.

Poprzednio omawial i$my znaczenie miesiaca zmian w pazdzierniku 2007 roku. Po
tej zmianie nastapity wzrosty w lutym 2007 r. (47. miesiac od najnizszego
poziomu w 2003 r.) i w czerwcu 2007 r. (b1. miesiac od najnizszego poziomu w
2003 r.). Jednak maksimum z czerwca 2007 r. znajduje sie tylko nieznacznie
ponizej maksimum z lutego. Nie zostat réwniez osiagniety szczyt z 2000 roku

Przepraszam.
Na réwni z nimi wazne bedzie, czy spadek z lutego czy z czerwca jest impulsem.



Nikkei Stock Average Monthly (00 Jan-07 Aug) .
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W tym sensie pazdziernik 2007 (vs. W tym sensie wazny jest pazdziernik 2007 (réwny numer 55), w
centrum ktorego znajduje sie kwiecien 2003

Fakt, ze po maksimum z lutego 2007 r. nastapifo wyzsze maksimum w czerwcu, ale
maksimum z lutego nie zostato przetamane, budzi pewne obawy

Pierwsza relacja czasowa do rozwazenia w tym gtownym miesiecznym przejsciu
jest od wyzu z kwietnia 2000 roku.00 37 spadkowych miesiecy od kwietnia 2003 r.
do kwietnia 2003 r. jest liczonych od kwietnia 2003 r. i od maksiméw od kwietnia
2003 r.

37. miesiac od wyzu z kwietnia 2003 r. to wyz z kwietnia 2006 r.; 37. miesiac
od wyzu z lutego 2007 r. lub wyzu z czerwca 2007 r. jest jeszcze odlegty, ale 83.
i 87. miesiac od nizu z kwietnia 2003 r. to relacje czasowe

Te 83 i 87 to liczby podstawowe. Sa one réwniez wazne w procesie
transformacji, przy czym 83 to miesiac od maksimum z czerwca 1996 r. do minimum z
4marca 2003 r., a 87 to miesiac pojedynczego wzrostu do putapu z 1989 r

Te dwie rzeczy sugerowatyby wzrost do miesiaca zmiany lub wybicie z miesiaca
zmiany. W kazdym razie rynek w ujeciu miesiecznym zatamuje sie w wyniku zmian od
czerwca. Powodem, dla ktorego powiedziatem, ze pogorszenie od pazdziernikowego
miesiaca zmian sugerowatoby przedtuzajace sie zatamanie, jest sposéb, w jaki
wyobrazatem sobie wptyw 37. miesiaca zmian. Dwukrotnie komentowalismy warunki
wyjazdu z pazdziernika, poniewaz uznalismy, ze najlepiej bedzie przyjaé pewne
zatozenia.

Gdyby ceny z lutego lub czerwca znalazty sie znacznie powyzej 18500 jenow
poziom rynkowy tatwiej mogtby zadziataé jako bodziec i moglibyémy oczekiwaé

pewnej niezaleznoSci wzrostowej. Jednak sposdb, w jaki ustanowiono czerwcowy



szczyt, byt ostatecznie bardzo staby.

Nalezy pamietaé, ze poprzednie i obecne komentarze beda odzwierciedlone w przysztych
komentarzach rynkowych



Prosze pamietaé

Z komentarza z dnia 5 grudnia 07 r.

070g61Inie rzecz biorac, zmiennosé w 2012 roku byta taka, ze tatwo byto stracic¢
swoje ciezko zarobione pieniadze w mgnieniu oka: po szeSciodniowym spadku od
maksimum z 26 lutego do minimum z 5 marca nastapit szeSciodniowy spadek od 5

marca do 20 czerwca

Oprocz wahan, ktore nie mogty byé odwrocone w ciagu 74 dni do 20 czerwca, fala P utrzymuje sie wysoko
w matym zakresie od 20 czerwca.

Jest to fluktuacja, ktéra utworzyta ruch i pokazata spadek do najnizszego poziomu z 17 sierpnia w
jednej chwili.

W 2007 r. pierwszymi miesiacami zmian byty marzec i czerwiec, a od czerwca
ponownie zaczeto przywiazywaé wage do pazdziernika. Jednakze, po odrzuceniu
marcowych minimoéw, zaréwno czerwiec jak i paZzdziernik pokazaty bardzo stabe
wyniki, pozostawiajac nas z obawami co do przysztos$ci rynku.

W szczegdlnoSci znaczenie pazdziernika powinno byé podkre$lone przez fakt, ze
byt to miesiac wzlotéw i upadkéw, w ktérym czerwiec nie zdotat przebi¢ sie ponad
lutowe maksima, ale spadek z pazdziernikowych maksiméw ponizej sierpniowych
miniméw byt najgorszym, na co moglismy liczyé i jako taki powinien byé
zapamietany

W kolejnym artykule oméwimy miesieczne zmiany na rynku, ale tym razem
chciel iby$my podzieli¢ sie kilkoma uwagami.

Po pierwsze, w moich komentarzach do rynku w 2007 roku zaktadatem, ze
rynek powinien wybi¢ sie ponad maksima z 2006 roku i bardzo zatuje, zZe nie
zwrocitem na to uwagi w lutym.

Luty byt 47. miesiacem od doftka i bardzo niepokojaca pozycja tygodniowa. Musze
przyznaé, ze bytem bardzo zdezorientowany szeSciodniowym spadkiem od Iutowego
szczytu.

[ choé nie pomylilismy sie w ocenie zmiennoSci od czerwcowych maksimow,
zatujemy, Ze nie bylidmy bardziej stanowczy w kwestii obaw przed spadkiem.

Nawet w 2007 r. istniaty punkty, w ktorych mozna byto wyraZnie okreslic¢
kierunek zmian: spadek od 98 pazdziernika 2007 r. i pogorszenie od pozytywnej
linii w dniu 18 paZzdziernika. Byty to dwa punkty, ktére mozna by zidentyfikowac

gdyby zmiany na rynku byty odpowiednio zorganizowane

Z komentarzy z dnia 14 grudnia 07 r.

Miesieczne przejsScie pokazuje marzec, czerwiec i pazdziernik 2007 jako miesiace zmian, odrzucajac marcowy |ow.

Zmiana z wysokiego poziomu w lutym do nizszych pozioméw w czerwcu i pazdzierniku jest cieniem spadku
z wysokiego poziomu w czerwcu 1996 roku
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Komentowal ismy juz implikacje dla wptywu spadku z maksiméw z 2000 roku

Te miesiace zmian opieraja sie na najnizszym poziomie z pazdziernika 1990 r.,
linii cienia z kwietnia 1992 r. i najnizszym poziomie z sierpnia 1992 r., ktore
stanowia odpowiednio punkt wyjscia i poziom rynku. Sa to miesiace, w ktorych
zmieniaty sie dolne granice. Te miesiace sa znaczace tylko wtedy, gdy sa to
miesiace matych zmian.

O0d kwietnia 1992 roku 197. miesiacem mocy byt sierpien 2008 roku, a 201.
grudzien 2008 roku. Ponadto, od sierpnia 1992 r. dol

87. miesiacem mocy jest luty 2008 r., a 197. miesiacem mocy jest grudzien 2008
r., co oznacza, ze sa to miesiace duzych zmian cen.

W 2007 r. relacja czasowa drugiej fali od dotka z pazdziernika 1998 r. do
kwietnia 2000 r. nie stanowita wiekszego problemu. Jednak 97. miesiac mocy od
maksimum z kwietnia 2000 r. przypadf na kwiecien 2008 r., 101. miesiac mocy
na sierpien 2008 r., 103. miesiac mocy na pazdziernik 2008 r. itd.

Uwazamy, ze kierunek rynku nie zostanie okre§lony do momentu przetamania dotka
z listopada 2007 roku. Powody sa nastepujace.

Niz z listopada 2007 r. odpowiada 92. miesiacowi mocy po wyzu z kwietnia 2000
r., 92. miesiac mocy po wyzu z marca 1991 r. do paZzdziernika 1998 r., a 93.
miesiac mocy po nizu z sierpnia 1992 r. do kwietnia 2000 r. Chociaz ani przejscia
falowe, ani poziomy rynkowe nie sa odpowiednie, intuicyjnie mozna uchwycic¢

moz | iwo$é miesiaca zmian

225

miesiacem mocy byt
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Pierwszy.

Tygodniowe i dzienne relacje czasowe sa rowniez odpowiednie, jeSli nie wystarczajace.

Na miesiecznym wykresie roéwnowagi |inia bazowa i linia konwersji czesto
pozostaja niezmienione, a zakres opdéZznienia jest osadzony w linii rzeczywistej, ale
nie pokazuje catkowitego pogorszenia, chyba ze przebije sie ponizej nizu z
| i stopada.

Dlatego tak dfugo, jak cena nie przebije sie ponizej 11miesiecznego minimum
uwazamy, ze rynek pozostanie w przedtuzonej formacji zawisu, a kiedy to nastapi,
nie bedziemy mieli innego wyboru, jak tylko podaza¢ za trzema falami spadku od
maksiméw z lutego 2007 r., pamietajac, ze rynek pozostanie w przedfuzonym
zatamaniu do lutego 2010 r.

Na miesiecznym wykresie réwnowagi z grudnia 2007 roku, linia bazowa znajduje
sie na poziomie 15953 jenéw. JeSli cena nie przebije sie ponad ten poziom

zagrozone bedzie |istopadowe |ow.

Z komentarzy w dniu 27 stycznia 08 r.

Pod koniec 2007 roku dokonatem przegladu zmian, jakie zaszty w tym roku i skomentowatem
nadchodzace miesiace zmian. 9

W kwietniu 2002 roku poziom rynku zostat ustalony na niskim poziomie z sierpnia
1992 roku, a podstawowe dane zostaty przedstawione. Nie mozna byto jednak
powiedzieé, ze je$Sli rynek jest dobry, to bedzie walka, a jesli jest zty, to
przyszto$é bedzie niepewna

08Na poczatku roku cena spadta ponizej gérnego ograniczenia miesiecznego zakresu
wyprzedzenia, potwierdzajac wybicie i zmuszajac nas do ponownego przeanalizowania
dotkéw z marca 2001 r. i wrzeSnia 2001 r., ktorych od tego czasu nie
obe jmowal i Smy.

W tym artykule dokonamy przegladu tych pozioméw, historii fal spadku rynku,
gdzie rynek sie zatrzymat i czego oczekujemy, aby wydarzyé sie dalej.

Jezeli za poziom rynkowy przyjmiemy najnizszy poziom z marca 01 w wysokosci 11433 jenow, to 11433

X -27603 (najnizszy poziom z kwietnia '03) = 15263 jenow
Byto to gorne ograniczenie walki, a wahania od grudnia 2005 roku, kiedy cena

zostata przekroczona, podkres$lity wzrostowa strukture trojfalowa i od tego czasu
nie stanowity problemu

Jesli spojrzymy na to jeszcze raz, 26. miesiac od marca 2001 r. byt najnizszy w
kwietniu 2003 r., 33. miesiac, 42. miesiac i 51. miesiac w maju 2005 r., ktory
byé moze pamietaja panstwo jako punkt wyjscia dla pdézniejszego wzrostu. Byt to
58. miesiac spadku od maksimum z 2005 roku do marca 2001 roku

Dlatego tez fakt, ze w grudniu 2005 r. nie nastapit gwattowny spadek z poziomu
15263 jenéw, sam w sobie byt wyrazna oznaka tréjfalowej struktury ruchu
wzrostowego, a od tego czasu poziom ten nie stanowit problemu. Jednakze, niski
poziom 7603 jenow i potowa wysokiego poziomu 18300 jenow, 12951 jenow, sa nie

tylko zawarte w Swiecy z marca 2001 roku, ale rowniez odpowiadaja cenie otwarcia



12811 jenéw. Zatujemy, ze nie wzielismy tego pod uwage.

Chociaz 65. i 67. miesiac nie byty jasne, 76. miesiac znajduje sie na szczycie
z czerwca 2007 r., a 83. miesiac jest w tym miesigcu (styczen 2008 r.)

Niski poziom stycznia 2008 roku to obecnie 12572 jenow z 22 stycznia 2008
roku, a 83. miesiac roku prawdopodobnie bedzie na tym samym poziomie lub miesiac
zmiany w niskim poziomie. Z tego punktu widzenia mozliwe jest jednak, ze
osiagniety zostanie réwniez poziom 12024 jenéw w dolnym ograniczeniu rozpietosci

miesiecznego wyprzedzenia oraz poziom 11433 jenow w marcu 2001 roku
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03 miesiace rodzinne

Dlatego wtasnie mamy taka mozliwo$é

Z drugiej strony, jesli chodzi o miesiac zmiany, wazniejszy jest luty 2008 r.
poniewaz jest to 13. miesiac od maksimum z lutego, 9. miesiac od maksimum z
czerwca i 5-b. relacja czasowa od maksimum z czerwca, a nie tylko odbicie z
lutego jest bardziej odpowiednie niz odbicie ze stycznia, ale takze 187. miesiac
od sierpnia 1992 r. i 209. miesiac od pazdziernika 1990 r. Wspomnielismy juz, ze
187. miesiac od sierpnia 1992 r. i 209. miesiac od pazdziernika 1990 r. sa
wazniejsze, je$li sa to niskie pozycje

Dlatego tez, nawet jesli rynek odbije sie od stycznia, nadal istnieje obawa
ze luty bedzie powrotem na wysokie poziomy. W kazdym razie, dolne ograniczenie
rozpieto$ci wiodacej na miesiecznym wykresie rownowagi zostanie w przysztosci
podniesione, wiec jeSli nie nastapi odbicie od stycznia i lutego, bedziemy
musieli mie¢ na uwadze poziom rynku z wrzesnia 2001 roku

Majac powyzsze na uwadze, przyjrzyjmy sie ponownie dtugoterminowym wahaniom.

Miesiac zmian z pazdziernika 2007 r. byt juz wielokrotnie wspominany, a
pogorszenie sytuacji od paZzdziernika nadal wskazuje na zatamanie rynku w lutym
lub czerwcu 2007 r.07

Rynek ten nie przebit sie jeszcze przez zaktad produkcyjny Konica Minolta, wiec
wszelkie spadki na rynku musza byé¢ oparte na 37-miesiecznym spadku od maksimum z
2000 r. i amortyzacji tego spadku. 37 miesiecy od maksimum z lutego 2007 r. jest
rowne 10 lutym, a 83 miesiace od kwietnia 2003 r., co rowniez jest rowne liczbie
miesiecy spadku od maksimum z 2000 r. Jest to réwniez wspéfmierne do |iczby
spadkow w stosunku do rocznego maks imum.

37. miesiacem od czerwcowego maksimum byt czerwiec 2010 r., a 87. miesiacem
kwiecien 2003 r., co odpowiada liczbie rajdéow, ktore doprowadzity do putapu z
1989 r. 37 to réwniez 13x3-2, a biorac pod uwage, ze luty byt 13. miesiacem od



maksimum z lutego 2007 r.,
lutego do 13.

idealnym scenariuszem byfby 13.

miesieczny rajd od
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Prosze zrozumieé, ze po korekcie miesiaca sity, bedziemy w kohcu zobaczyé
dno rynku. 0

Jesli spojrzymy na miesieczny wykres rownowagi, gorna granica wiodace Subang
przeciecie linii bazowej i linii konwersji, lub przeciecie prawdziwej linii i
lagging Subang zawsze maja tendencje do wywierania presji na wysokiej cenie,
nawet je$li rynek powraca od stycznia lub lutego.

Spadki od lutego i czerwca to tylko jeden miesieczny spadek i intuicyjnie
widzimy, ze trudno bedzie utrzymaé sie przy dolnym ograniczeniu wiodace]
rozpieto$ci, chyba ze wykazemy duza site wzrostowa w formacji fali posrednie].

Jesli trend spadkowy nie zostanie zatrzymany w styczniu i lutym, doprowadzi
to do przebicia ponizej dolnego ograniczenia zakresu wiodacego, co nie tylko
bedzie oznaczato spadek kursu ponizej 12 000 jenéw, ale réwniez doprowadzi do
sytuacji, w ktérej gtéwne dno na poziomie nizu z kwietnia 2003 r. bedzie musiato
zostaé zakwestionowane

Z tych wtasnie powodow nadal nie wida¢ dna na poziomie minimum z 22 stycznia

Ciag dalszy nastapi nastepnym razem.

Z komentarzy z dnia 1 lutego 08 r.

Zobacz miesieczny wykres rownowagi.

Niski poziom stycznia wyniést 12572 jenéw 22-go, a zamkniecie 13592 jendw
ktore zdotato przekroczyé gorna granice zakresu wiodacego, pozostawiajac
moz | iwo$é, ze brodata czes¢ byfta zawirowaniem. Biorac pod uwage znaczenie daty
zmiany z 1 lutego, wzrost lub spadek z tej pozycji bytby nadal niezwykle wazny

Ruch w dot oznaczatby spadek do dolnego ograniczenia wiodacej rozpietosci,
natomiast ruch w gére wymagatby wybicia powyzej 14200 jenow.

W tym kontekscie ¥14200 to przedziat wyprzedzajacy ¥14218, ktéry pozostat
niezmieniony do sierpnia 2006 r. i w tym sensie ¥13306 (linia bazowa w styczniu
2006 r.) oraz ¥13771 (linia konwersji w styczniu 2006 r.) sa réwniez kamieniami
mi lowymi w przypadku ruchu w dot.

Obecna (1 lutego) dzienna linia konwersji na 13110 jenéw wznosi sie od
poczatku tygodnia i teraz pozostaje pytanie, czy cena bedzie nadal naciskaé na
niz. W zwiazku z tym, biorac pod uwage dzienna relacje czasowa, uwazamy, zZe
spadek od 1 lutego powinien byé bardzo ostrozny w przypadku przeftamania ponizej
nizu z 22 stycznia i spadku do dolnego ograniczenia miesiecznego zakresu
wiodacego.

Powodem tak dfugiego wstepu jest to, ze to, co miato byé dwuczeSciowa seria
rozpadto sie po tygodniu zmienno$ci: nie byto innego sposobu na przefamanie
nizu z 22 stycznia niz 1 lutego

W miedzyczasie poczekamy, aby zobaczyé, jaki jest rozwoj sytuacji, zanim zaczniemy komentowac.






Cze$¢ 3: Nikkei 225 péznie]

2. lipiec — wrzesien 2008 (komentarz radia NIKK Nichi)

Po osiagnieciu najnizszego poziomu w styczniu 2008 r., rynek wahat sie od 26-dniowego wzrostu
wartosci bazowej do wysokiego poziomu w lutym, po czym ponownie spadt.

Wzrost od marcowego minimum do czerwcowego maksimum stanowit jedynie gorne
ograniczenie wiodace] rozpietosci i doprowadzit do paZdziernikowego zatamania
bez wybicia sie ponad czerwcowe maks imum.

Po czerwcu 2008 roku wiekszo§¢ inwestoréw uwazata, ze cena nie spadnie ponize]
10 000 jenow. W szczegdlnoSci, z perspektywy poszczegélnych krajow, niskie ceny
na rynku przezywajacym zatamanie od pazdziernika 2001 r. oraz na rynku
przezywajacym zatamanie do maja 2005 r. wuznano za stabilne i czesto uzywano
okreslenia “empirycznie”

Ponizej przedstawiamy manuskrypt do komentarzy Radia NIKKEI (7 lipca - 22 wrzesnia 2008)

Nie wydaje mi sie, aby mozna byto doktadnie przewidzieé krach na rynku w
czerwcu 2008 roku (nie zeby umiejetnosé ta byta najwazniejsza). Jednak uwazam, ze
musimy wiedzieé, ze przetamanie dotem z konca wrzesnia 2008 roku doprowadzi
bezposrednio do przetamania ponizej nizu z 2003 roku

Chciel ibySmy poprosi¢ Panstwa o zbadanie tej kwestii, w tym sposobu, w jaki postrzegacie
codzienno$¢ i problemy, z ktorymi sie borykacie

Nikkei Stock Average Monthly (00 Jan-08 Jun)
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7 lipca 08 komentarze

W poprzednim artykule wspomnielismy, ze droga w dét do dolnego ograniczenia
dziennego Forecaster span jest wazna, a jeSli dzienny Forecaster span zostanie
osiagniety bez odbicia od tygodniowej linii bazowej, ktora jest kamieniem
milowym po drodze, oczekiwanie na odbicie bedzie mniejsze i raczej bedziemy
$wiadomi dolnego ograniczenia miesiecznego Forecaster span 12583 jendéw |

niskiego poziomu z 17 marca.

Nikkei Stock Average Monthly (“June 08)
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Czesé I11: Nastepnie Nikkei 225

Chociaz niz z 3 lipca na poziomie 13118 jenéw znajdowat sie nieco ponizej
tygodniowej linii bazowej, byt on roéowny negatywnemu wyZowi z 22 stycznia na
poziomie 13125 jenow i moze byé uwazany za ten sam poziom.

Nalezy jednak pamietaé, ze w dniach 21 i 22 stycznia byfo okienko. Powinno to
byé postrzegane jako odbicie od tego samego poziomu, choé ostatnio modne wydaje
sie byé window-filling. Nalezy to postrzega¢ jako odbicie od tego samego poziomu,
a stopien, w jakim ten poziom zostat osiagniety, bedzie miat znaczacy wptyw na
to, czy odbicie jest mozliwe.

3 lipca jest 113. dniem od 22 stycznia i znajduje sie w réwnowadze 57-57 z linig jang z 11 kwietnia w $rodku”:.

Nikkei Stock Average Daily (3 grudnia 2007 r. - 4 lipca 2008 r.)
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3 lipca byt takze 117. dniem od 16 stycznia, 42. dniem od 7 maja i 18. dniem czerwca.
Widzimy strukture tréjfalowa z szeSciodniowym spadkiem, dwudniowym powrotem i
szeSciodniowym spadkiem. W potaczeniu z tym nalezy zauwazyé, ze zamkniecie okna

prowadzi do oczekiwan na odbicie.
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Cze$¢ 3: Nikkei 225 péznie]

Tutaj z gory widaé, ze dzienna wiodaca rozpieto$é wzrosnie w przysztosci. I
Biorac pod uwage, ze 76 dni od 17 marca minie 4 lipca, nie jest mozliwe, aby
zobaczyé definitywne zatrzymanie spadku, chyba ze cena odbije sie powyzej 13 500
jenoéw do 15 lipca, czyli 83 dnia, lub nie przebije sie ponizej 3 lipca do tego
dnia.

Je§li cena spadnie wczeSnie, wazna bedzie droga w dét do dolnego ograniczenia
miesiecznej rozpietosci zaliczkowej i zobaczymy jak to sie potoczy i czy

doprowadzi do zmiany, ktéra przetamie marcowe |ow.
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14 lipca 08 komentarze

W poprzednim komentarzu wspomniatem o znaczeniu 3 lipca i o tym, Ze gdyby cena
wrocita, to ocenitbym, czy przestata spadac w stosunku do dolnego ograniczenia
rozpietosci wyprzedzenia wzrostowego

Ostatecznie rynek oscylowat na niskim poziomie 13118 jenéw 3 lipca, a wiodacy SPA
Z ulga obserwujemy, ze spadek nie byt gwattowny, pomimo faktu, ze cena przebita
sie ponizej dolnego ograniczenia dolara amerykarskiego. Niemniej jednak, fakt
ze cena spadta ponizej poziomu z 3 lipca nie daje nam ponownie pewno$ci, ze
spadek zostanie zatrzymany

W ubiegtym tygodniu, 11 lipca, byt 26. dniem od maksimum z 6 czerwca, co jest
liczba podstawowa. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze empirycznie pojedynczy spadek w

trendzie spadkowym rzadko jest wyznaczany przez 26 dni.
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Kolejna data zmiany to 15 lipca. 83 dni po marcowym low, 9 dni po 3 lipca i 14
dni po 6 czerwca, jeSli uznamy za wazne 25 i 26 czerwca, kiedy to przefamane
zostato gorne ograniczenie zakresu forward. 25 i 26 czerwca to ten sam poziom co
16 stycznia. Wazne jest, aby zauwazyé, ze

E Obliczona wartosé 12669 jenéw prawdopodobnie nie osiagnie poziomu nizu z 22 stycznia lub dolnej granicy

miesiecznego przedziatu wyprzedzenia (12583 jeny).
To wazne.

Obawiatem sie, ze gwattowny ruch do dolnego ograniczenia dziennego zakresu
zaliczkowego utrudni utrzymanie sie przy dolnym ograniczeniu miesiecznego zakresu
zal iczkowego, a to zagrozi marcowemu |low. Jednakze
Je§li cena odbije sie od poziomu ¥12.500 w dniu zmiany 15 |ipca, uwazamy, ze
mozna bezpiecznie powiedzie6, ze trend spadkowy zostat na razie zatrzymany

Nie moge skomentowaé 21 |ipca, poniewaz jest to $wieto, ale moge skomentowa¢ 23 lipca (33 dni od 6
czerwca, 22 stycznia do 1 stycznia).

Chcemy byé réwniez $wiadomi (dzien 26).

Je$li nie zobaczymy odbicia od 15 i 23, a zwtaszcza jeSli przetamiemy poziom
12500 jendéw, mozemy byé Swiadkami definitywnego spadku do sierpniowej daty zmiany.
Nerwowa zmienno§¢ prawdopodobnie bedzie sie utrzymywaé

JesteSmy w punkcie, w ktérym na razie nie musimy juz my$le¢ o plusach. Jednak

to, czy marcowe minima zostana zagrozone, nie jest na tym etapie pewne

Nikkei Stock Average Daily (Dec 3, 2007 - Jul 11, 2008)
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Czesé I11: Nastepnie Nikkei 225

28 |ipca 08 komentarze

W komentarzu z przedostatniego tygodnia daty zmian ustalitem na 15 i 23 lipca,
a niewielki powrot do 26 czerwca okre$litem jako fale druga

Niski poziom 12671 jenow w dniu 16-go byt réznica 2 jenow, a je$li umieScimy
26-go czerwca jako centrum, struktura trzech fal dopasowata sie do obliczonej
wartoSci w dniu 15-go i 15-go. Obawialismy sie braku odpornosci rynku, ale

wzrost od 22-go nie byt zty, a rynek dotart do 24-dniowej linii bazowej.

Nikkei Stock Average Daily (3 grudnia 2007 r. - 25 lipca 2008 r.)
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Interesujace bedzie zobaczyé, jak rynek zareaguje w tym tygodniu na spadajaca
linie bazowa i rosnaca linie konwersji.

Najpierw jednak musimy spojrze¢ na pozycje z zesztego tygodnia

0d wyzu z pazdziernika 2005, ktory byt problemem, widzielismy odpowiednie
reakcje przy wartosciach bazowych 126, 129, 133 i 142 tygodni. Ostatni tydzien byt
147. tygodniem i je§li weZmiemy szczyt z lutego 2007 jako centrum, mozemy
zobaczy¢ réwnos¢ 74-74, wartosé bazowa i ten sam poziom, co stanowi rodzaj
triady. Dlatego tez, jeSli cena spadnie ponizej nizu z 16 lipca, bedziemy musieli
rozwazyé spadkowa strukture tréjfalowa. W takim przypadku uwazamy, ze rynek
bedzie zmuszony do spadkéw do trzeciego tygodnia sierpnia lub, co gorsza,

trzeciego tygodnia wrzesnia
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Nikkei Stock Average (grudzien 2005 — lipiec 2008)
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Cze$¢ 3: Nikkei 225 péznie]

Je§li nadal bedzie sie rozwijaé, walka bedzie trwaé. W najblizszym czasie
wazny bedzie wyglad 28. Je§li rynek moze przebié sie powyzej 24-dniowego wyzu
bez przetamywania dziennej |linii obrotu, niz z 16 |lipca moze zostaé
potwierdzony. Je$li rynek przetamie 1624-dniowe minimum, to raczej nie bedzie
gwattownych spadkéw.

28 lipca byt 129. dniem od 22 stycznia i 133. dniem od 16 stycznia i uwazamy,
ze poziomy rynkowe, ktore byty wazne do tej pory, pozostana wazne w

przewidywalnej przysztosci.

Nikkei Stock Average Daily (16 stycznia 2008 - 25 lipca 2008) .
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4 Aug 08 komentarze

Wczesniej wspomnielismy, ze poziom tygodniowy jest wazny, poniewaz jest to 147
tygodni od maksimum z pazdziernika 2005 i ten sam poziom. Od tej pory 151.
tydzien, trzeci tydzien sierpnia, bedzie niezwykle wazny.

Jako, 7e jest to pierwszy dzien miesiaca, chcielibysmy podsumowa¢ miesiac zmian sierpien 2008.

Jest to 65. miesiac od najnizszego poziomu z kwietnia 2003 roku. tatwo to
zrozumie¢ w Swietle tego, ze rynek rést przez 33 miesiace do grudnia 2005 r., a
nastepnie przez 33 miesiace od grudnia0 2005 r. utrzymywat sie w zawistoSci.
Uwazamy, Ze rynek moze osiagna¢ nowe minimum w sierpniu przy linii bazowej 14995
jenow.

Po drugie, spadek od wyzu z pazdziernika 2007 r. do nizu z marca 2007 r. trwa
sze$6 miesiecy, a szostym miesiacem od marca 2008 r. jest sierpiefn. Mogtoby to

stanowié rodzaj struktury rezerwowe].
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Nikkei Stock Average Monthly Equilibrium (styczen 1999 - 31 lipca 2008) .
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Cze$¢ 3: Nikkei 225 péznie]

Struktura przygotowawcza jest zasadniczo konsolidacja dolnej linii w podstawowych |iczbach.

Na przyktad, kiedy rynek wykazat odbicie od najnizszego poziomu 12572 jenéw w
dniu 22 stycznia 2008 r., powinnismy natychmiast pozna¢ podstawowe dane z tego
styczniowego22 dnia. Byé moze pamietasz, ze 26. dzieh byt wyzem z 27 lutego,
mozemy zobaczyé, ze 33. dzieA, 7 marca, byt ledwie ponizej 22 stycznia
Widzimy, ze 33. dzien, 7 marca, byt ledwie ponizej 22 stycznia, a przetamanie
ponizej styczniowego nizu, 10 marca, byto porazka przygotowania i wyraznym
wskazaniem na trzy fale w dot

Jesli rynek wykaze odbicie od dotka z 7 marca i tabela réwnowagi odwréoci sie
po odbiciu, rynek powinien wykazaé przynajmniej wzrostowa strukture tréjfalowa
ktora jest nazywana struktura przygotowawcza

Na tym wykresie miesiecznym uzylisémy réwnych wartoSci, a nie wartosci
podstawowych. Po osiagnieciu dna wystepuje duza zmiennosé, ktéra odpowiada
czasowi spadku, wiec prosze samemu sprawdzié¢ zalezno$¢ czasowa

Oczekuje sie, ze sierpien bedzie wazny pod wieloma innymi wzgledami. Przede
wszystkim nalezy spojrze¢ na sam wykres réwnowagi

Po raz pierwszy widzimy, ze cena wzrosta do nowego poziomu.

Ponadto, tylko dolna granica wiodacego zakresu wspiera biezaca cene rynkowa
Dlatego wazne jest, aby traktowaé ja jako pozycje zwalniajaca

Miesiac zmiany w sierpniu réwniez pokazuje, ze lepiej jest mieé niski poziom
w drugiej potowie sierpnia niz wysoki poziom w drugiej potowie sierpnia po
wzroScie z poczatku miesiaca. Jak juz mowilismy, kierunek rynku prawdopodobnie

nie bedzie jasny az do trzeciego tygodnia sierpnia

Nikkei Stock Average Daily (3 grudnia 2007 - 17 marca 2008)
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11 Aug 08 komentarze

W poprzednim komentarzu wspomniatem o znaczeniu miesiaca zmiany w sierpniu i
moz | iwoSci gwattownego spadku do dolnego ograniczenia zakresu wiodacego ¥10 400
co jest niepokojace, biorac pod uwage ksztatt wykresu réwnowagi miesieczne].

Osobiscie oczekujemy korekty do drugiej potowy sierpnia, a nastepnie zmiany
od poziomu 12500 jenéw. Nalezy jednak zachowaé ostrozno$¢ ze wzgledu na staby
przebieg spadkow od 2007 roku i niskie pofozenie czerwcowego maksimum
powrotnego.

Je§li sierpniowy miesiac zmiany jest wazny, lepiej jest zrobié niskie w
sierpniu. Potowiczny powr6t (z wyzami pod presja tabeli rownowagi) bytby oznaka

stabego rynku

Pozadany jest wyjazd od drugiej pofowy sierpnia. Niemniej jednak, po spadku od poczatku sierpnia
nastapitoby natychmiastowe pogorszenie sytuacji na rynku.

. aby zasugerowaé, ze to byt poprzedni komentarz
Zaczni jmy od waznej zmiany w dniu 8 sierpnia, 17 dni po nizu z 16 lipca, 26
dni po waznym nizu z 3 lipca, 100 dni po nizu z marca i 142 dni po 16 stycznia

punkcie poczatkowym waznego poziomu rynkowego.

Nikkei Stock Average Daily (16 stycznia
2008 - 8 sierpnia 2008) . 7/3
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Czesé I11: Nastepnie Nikkei 225

Przede wszystkim nalezy mieé $wiadomosé, ze 3 lipca i 8 sierpnia sa na tym
samym poziomie. Jezeli przyjmiemy, ze ten okres jest korytem, to poziom cen
znajdzie sie tuz przy linii bazowej i [linii konwersji z 8 sierpnia, a
rozpieto$é opdézniona bedzie w stanie poprawy lub nie.

Jest to klasyczny przyktad cofniecia rynku, podobny w formie do
zdecydowanego spadku, ktory rozpoczat sie 19 czerwca.

Wzrost z 11. nie oznacza, ze sytuacja natychmiast sie poprawi. Dlatego
uwazamy, ze lepiej jest jeszcze przez chwile poplataé. Lepiej bytoby nastepnym

razem ogtosi¢ date zmiany.

Nikkei Stock Average Daily (9 maja — 17 lipca 2008)
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18 sierpnia '08 komentarze

W naszym poprzednim raporcie stwierdzilidmy, ze rajd od czasu zmiany waluty 8
sierpnia byt typowy dla wybicia, ale nie moglismy stwierdzié¢, Zze jest to trend
wzrostowy, biorac pod uwage dotychczasowy rozwéj rynku

Ten tydzien bedzie 151. tygodniem zmiany od maksimum z pazdziernika 2005 r.
ktéore do tej pory byto wazne. Biezacy tydzien jest 151. tygodniem zmian od
szczytu z pazdziernika 2005 roku, ktory uwaznie obserwujemy

Biorac pod uwage znaczenie miesiaca zmiany w sierpniu i zwiazek czasowy
dziennych zmian, w tym tygodniu i w przysztym tygodniu sierpniowy 27dzien
bedzie prawdopodobnie punktem wyjScia dla jakichkolwiek ruchéw wzrostowych lub
spadkowych na rynku. Je$li wiec uda nam sie potwierdzi¢ twardo$¢ rynku do tego
tygodnia lub przysztego tygodnia, mozemy uznaé, ze sytuacja kryzysowa jest
daleka od zakonczenia, nawet je$li nie jest to trend wzrostowy

Istnieje wiele dat zmian, ale w przysztym tygodniu skupimy sie szczegélnie
na 21 sierpnia, gdzie widzimy naktadanie sie podstawowych liczb 109 dni od
dotka z 17 marca, 147 dni od dotka z 22 stycznia, 151 dni od dotka z 16
stycznia i 26 dni od dotka z 16 lipca. Jest to roéwniez 54 dni od wyzu z 6
czerwca w poréwnaniu z 53 dniami od 26 grudnia do nizu z marca oraz 21 dni od
24 |ipca w poréwnaniu z 20 dniami od 26 czerwca do nizu z 24 lipca

Pod wzgledem deprecjacji czasu w dof, 20 sierpnia mozna sie cieszyé

Bedziemy obserwowa¢ te zmiane oraz zmiane w dniu 27 sierpnia, aby zobaczy¢, czy trend spadkowy
zatrzyma sie

Dopuszczalny zakres to najnizsza warto$¢ stycznia i dolna granica
rozpietoSci miesiecznego wyprzedzenia. Ztamanie ponizej tego punktu bytoby

zupetnie inna historia

Nikkei St_o_ck Average Daily (3 grudnia 2007 - 15 sierpnia 2008) .
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25 Aug 08 komentarze

Ostatnim razem, kiedy sprawdzalismy date zmiany, byt 20 lub 21 sierpnia. Je§li
odbicie od dnia zmiany bedzie silne, oczekujemy, ze tygodniowe znaczenie rynku
bedzie wskazywaé, ze kryzys jest daleki od zakonczenia
Bytem tam.

Jednak nie tylko para nie odbita sie 20 i 21, ale 22 sierpnia spadta ponizej
poziomu z 16 lipca, a op6éZzniony zakres pogorszyt sie bez poprawy

Fakt, Zze rynek odbit sie od 16 lipca do 24 |ipca, a nastepnie przez
wystarczajaca ilosé czasu znajdowat sie w trendzie spadkowym, sam w sobie nie
stanowi wiekszego problemu. Jednak brak odbicia w dniach 20 i 21, fakt, ze cena
spadta ponizej kluczowych miniméw z dnia zmiany, oraz fakt, ze spadek do 22-go
nastapit z powrotnego maksimum z 18 sierpnia, sa czynnikami niepokojacymi przy
rozpatrywaniu obecnej sytuacji

18 sierpnia byt 144. dniem od negatywnej linii z 22 stycznia i 144. dniem od
maksimum z 20 czerwca 2007 do 22 stycznia. Widzimy, ze rynek zmagat sie ze

spadkami do 18 sierpnia

Nikkei Stock Average Daily (13 maja 2007 r. - 22 sierpnia 2008 r.)
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Czesé I11: Nastepnie Nikkei 225

19-go linia konwersji spadta ponizej linii bazowej, a 18-go cena zostafa
przyciénieta do linii konwersji, a nastepnie spadta

Warto$¢ V na dzien 14 sierpnia wynosifa 12582 jendéw. Jest to zgodne z dolnym ograniczeniem miesiecznego

zakresu wyprzedzenia i nizem z 22 stycznia
Jesli spadnie ponizej tego poziomu, powinnismy byé ostrozni.

W tym tygodniu skupimy sie na 27 sierpnia (patrz wykres w poprzednim
komentarzu), 30 dniu po 16 lipca w poroéwnaniu z 29 dniami od 6 czerwca do 16
lipca, 13 dniu po 11 sierpnia w poréwnaniu z 13 dniami od 24 lipca do 11
sierpnia, oraz 7 dniu po 18 sierpnia w poréwnaniu z 6 dniami od 11 sierpnia do
18 sierpnia, czyli na punkcie naktadania sie trojfalowej struktury. To jest
punkt naktadania sie

Dodatkowo naktadaja sie na siebie wartoSci bazowe z punktu wyjscia kluczowych
poziomow rynkowych, w tym 151. dzien od 22 stycznia. Oznacza to, ze zblizamy
sie juz do 27 dnia miesiaca z mozliwo$cia zakonczenia korekty z czerwca jako$
pozostato.

Osiemnastka jest wazna pod wzgledem czasu i pozycji w tabeli réwnowagi, dlatego mozemy spodziewaé
sie powrotu na rynek

Przebicie powyzej linii konwersji réwnowagi miesiecznej z wrzesnia powinno

ztagodzi¢ obawy przed wyprzedaza do pazdziernika

Nikkei Stock Average Daily (13 maja 2007 r. - 22 sierpnia 2008 r.)
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1 Sep 08 komentarze
Wyjasnitem implikacje poprzedniej zmiany z 18 sierpnia i 27 sierpnia
zasugerowatem, ze wzrost z 27 sierpnia powyzej 18 sierpnia ztagodzitby kryzys i
Ze sierpniowe minimum mozna na razie uzna¢ za dno. W rezultacie wyz z 29. dnia
znalazt sie powyzej linii bazowej, a niz z 26. dnia byt o jeden dzien nizszy.
Je§li rynek odsunie sie od 29 sierpnia, nie przetamie linii konwersji, a je$li
bedzie nadal spadat po 3 wrzesnia, powinnismy mieé ponownie poczucie pilnoSci.
Okres od 6 czerwca do 16 lipca wynosi 29 dni, a okres od 24 lipca do 2
wrze$nia — 29 dni; spadek po 2 wrzesnia oznaczatby, ze 34 dni miedzy 6 czerwca a

24 |ipca dziatatyby jako czynnik obnizajacy. Oznaczatoby to upadek od 24 |ipca do
9 wrze$nia, 34. dnia miesiaca.

Nikkei Stock Average Daily (3 grudnia 2007 r. - 29 sierpnia 2008 r.)
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Ten tydzien potwierdza réwniez inna wazna relacje czasowa na wykresie tygodniowym, ktéra chcemy
sprawdzic.

0d szczytu z czerwca 2007 roku do tego tygodnia minety 64 tygodnie. Nie jest to |iczba bazowa, lecz
najwyzszy poziom z kwietnia 2006 r.

Ponadto okres od linii cienia z grudnia 2005 r. (przeciecie tej linii cienia z
zakresem opo6znienia jest rowniez wazne jako poziom rynkowy) do maksimum z
lutego 2007 r. wynosi 64 tygodnie. Ponadto od07 linii cienia z grudnia 2005 r.
(fakt, ze linia cienia przecina zakres opéZznienia jest roéwniez wazny jako
poziom rynkowy) do wyzu z lutego 2008 r. minety 64 tygodnie. 0d dotka ze
stycznia 2008 r. do tego tygodnia minety 33 tygodnie, podczas gdy od maksimum z
czerwca 2007 r. do dotka ze stycznia 2008 r. minety 32 tygodnie.

W zesztym tygodniu, wolna rozpietos¢ ruchéw rowniez dotkneta solidnej linii
na wykresie tygodniowym, a linia konwersji byfa prawie na tym samym poziomie co
linia bazowa. Mozliwe, Ze niektére z dotychczas niejasnych zmian stang sie
jasniejsze.

Biorac jednak pod uwage dotychczasowy ksztatt wahan, trudno jest jednoznacznie okre$li¢ tendencje
wzrostowa. Jeden

7 drugiej strony, w przypadku trendu spadkowego, zaréwno tydziehn zmiany, jak i dzieh zmiany byty
dotychczas pozytywne dla trendu spadkowego.
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Czesé I11: Nastepnie Nikkei 225

Teraz pytanie brzmi, czy kurs przebije sie ponizej dotka z 17 marca.

Tutaj skupiamy sie na zmianie od 18 sierpnia, ktory jest 144. dniem po nizu ze
stycznia w poréwnaniu do 144. dnia po wyzu z czerwca 2007 r. i 106. dniem po nizu
z marca w poréwnaniu do 105. dnia po wyzu z pazdziernika 2007 r. i nizu z marca.

W ujeciu tygodniowym, tydzien, w ktorym osiagniety zostat szczyt z 18 sierpnia,
byt 151. tygodniem od szczytu z paZzdziernika 2005 r., co stanowi wazna pozycje, z
ktérej mégtby zostaé zainicjowany ruch spadkowy. Mozemy jedynie potwierdzié, ze

wybicie z koryta rozpoczeto sie 18 sierpnia. 8

Dopiero po potwierdzeniu niezaleznosci zmian od 18 sierpnia bedziemy mogli przetamaé wartosé Et z

22 sierpnia na poziomie 11992 jenow.
W przypadku pogorszenia koniunktury tendencja spadkowa stanie sie bardziej wyraZna.

Wartos¢ obliczeniowa znajduje sie w poblizu dotka z 17 marca. Jednak biorac pod
uwage fakt, ze istotna data zmiany juz minefa i znaczenie zmiany od 18 sierpnia,
jest mato prawdopodobne, ze cena przestanie spadaé w poblizu nizu z 17 marca. Nawet
jesli tak sie stanie, uwazamy, ze spadek do poziomu ¥10,400, ktory wczesniej

komentowal i$my, jest obecnie realna mozliwoScia

Nikkei Stock Average Daily (2 czerwca 2008 - 5 wrzesn_ia 2008) .
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22 Sep 08 komentarze

Ostatni raz komentowalismy rynek 8 wrzeénia, kiedy méwiliémy, ze cena wzrosta
do linii konwersji, ale nalezy uwaza¢ na spadek, jesSli nie bedzie kontynuacji
wzrostu. W koncu cena nie zareagowata na cene obliczona, ktora byta wytyczna, i
osiagneta najnizszy poziom 11301 jenow 18 wrzesnia. Sadzimy, ze po giefdzie w
Chicago rynek wréci do poprzedniego poziomu, ale nie jesteSmy optymistami, ze na
razie tak pozostanie

Po pierwsze, spéjrzmy na pozycje nizu z 18 wrzesSnia, ktory, poza tym, ze
znajduje sie 65 dni od wyzu z 18 czerwca i 9 dni od nizu z 5 wrze$nia, jest
nieistotny i niewtasciwie obliczony

0 wiele wazniejsza jest data zmiany z 19 wrzesnia, ktora nastapita 167 dni po styczniowym |ow.
129 dni od nizu z marca, 74 dni od wyzu z czerwca i 9 dni od nizu z 8 wrzesnia

Ponadto cena znajduje sie w punkcie szczytowym, gdzie prawdopodobnie bedzie
podtrzymywana przez |inie zwrotna, ktoéra zeszta w dot, a jesli spadnie 22-go
istnieja duze obawy o dalsze zatamanie

Obawy przed krachem rozwiat fakt, ze rynek w Chicago powréocit powyzej poziomu 12 400 jenow.
Jednakze

Ponadto, obecna pozycja to wciaz powrot do styczniowego low i dolnego
ograniczenia miesiecznego advance span, wiec wciaz jest duza szansa, ze ten
powr6t bedzie krotkoterminowy

W najblizszym czasie uwaga skupia sie na 24 wrzesnia, 76 dni od 6 czerwca
poniewaz wrzesien nie jest odpowiednim miesiacem na zmiany, a wazniejszy jest
pazdziernik, wiec jeSli kluczowa data zmiany przypadnie na pazdziernik, a
moz|iwo§ci powrotu beda niewielkie, wzrosna obawy przed kolejnym upadkiem.

Obecnie miesieczna |inia konwersji znajduje sie na poziomie 13299 jenow,
ktory jest zgodny z maksimum z 18 sierpnia, co stanowi wazny punkt wyjscia dla
cofniecia. Istnieje wiele watpliwoSci co do tego, czy niz z 18 wrzesnia jest

dnem i nie uwazamy go za dno w tym momencie

Nikkei Stock Average Daily (4 stycznia 2008 - 19 wrzesnia 2008) .
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Nikkei Stock Avelrage Daily (od 2 czerwca do 5 wrzesnia 2008)
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W moim poprzednim komentarzu stwierdzitem, ze doftek z 18 wrze$nia nie jest

rozsadna pozycja dla dna pod wzgledem czasowym i obliczeniowym.

z Uznatem, ze

24 wrzesnia (76 dni od maksimum z 6 czerwca) jest wazny i spadek od tej daty

bytby nie do przyjecia, ale poniewaz 26 wrzesnia jest rowniez wazny, chciatbym

najpierw potwierdzi¢ te pozycje
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26 wrzesnia to 133 dziehh od dotka z 17 marca, wiec przyjmijmy negatywne
zamkniecie z 17 marca na poziomie 11787 jenéw jako poziom rynku

W 126. dniu, 16 wrze$nia, kurs spadt ponizej 17. dnia marca, a w 129. dniu,
19 wrze$nia, kurs go przekroczyt. W 133 dniu, 26 wrze$nia, cena spadta do 11788
jenéw, co odpowiada 11787 jenom, a jednocze$nie jest to ten sam poziom co linia
konwersji, ktora spadta do 11789 jenow.

W przypadku linii Yease, istnieje podstawowy poglad, ze rynek jest w dof, gdy
cena przebija sie ponizej nizu i w goére, gdy cena przebija sie powyzej wyzu.
Jednakze, jeSli niski poziom jest brany jako poziom rynku i nastepuje wzrost,
rynek niekoniecznie jest w trendzie spadkowym.

Aby méc ocenié, ze niz z 18 wrze$nia nie jest uzasadniony, ale moze by¢ dnem
w najblizszym czasie, musimy zobaczy¢ rajd przynajmniej od 26 wrzesnia. Bedziemy
obserwowaé zmienno$¢ do 1 pazdziernika, aby to potwierdzié

/miana od 18 wrze$nia byta 3-dniowym wzrostem i 4-dniowym pchnieciem do dotka 26 wrzesnia.
Rownowazne dane |iczbowe sa nastepujace

Na dzien 26 wrzesnia obliczone wartosci wynosity 13255 jenow za E, 12738 jenow

za V 1 12750 jenéw za N. Je§li cena ma wzrosnaé, musi wzrosnaé o co najmniej

12700 jenéw do 30 wrzesnia, w przeciwnym razie nie bedzie mogta wzrosnaé w
przysztosci.

Jest to dokfadnie to samo podejscie, ktére zastosowalis$my w naszym komentarzu
radiowym na poczatku kwietnia, kiedy wykorzystalis$my styczniowe minima jako

poziom rynku i oszacowalismy prawdopodobienstwo powrotu od marcowych minimow.

Nikkei Stock Average Daily (Jan 4, 2008 - Sep 26, 2008)
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3. Z artykutu z dnia 5 pazdziernika 2008 r.

Komentarz rynkowy, 3 pazdziernika 2008 r.

W moim ostatnim komentarzu rynkowym (27 wrzesnia 2008 r.) zwrocitem uwage na
znaczenie daty przejécia na euro 26 wrze$nia i poczynitem pewne zatozenia
dotyczace tego, co powinno sie wydarzyé, je$li rynek powroéci.

Tym razem jednak rynek nie wykazat sie odporno$cia na marcowe minima
kontynuowat spadki, osiagajac poziom 10938 jenow 3 pazdziernika.

Wspomnielismy juz, ze je§li cena bedzie nadal spadaé po 26 wrze$nia, jest
mato prawdopodobne, Ze przestanie spadaé 1 pazdziernika i ze istnieje mozliwoéé
7e przebije sie ponizej nizu z 18 wrzesnia. Przy takiej zmienno$ci, cel 10 400
jenéw moze zostaé wkrotce osiagniety.

W pazdzierniku jest tak wiele dni zmian, ze nie jestesmy w stanie w tej
chwili okre§li¢, ktore z nich sa najwazniejsze. Dla okresu po 1 pazdziernika
nie jest w tej chwili jasne, jakie daty beda najwazniejsze, wiec bedziemy
musieli spojrze¢ na wieksze rozpietosci wykresow rownowagi, obliczen, tygodni i
miesiecy.

W tym artykule chciatbym wyjasnié, ze mozemy rozwazyé mozliwo$¢ zatrzymania
sie trendu spadkowego na poziomie ¥10 400 w miesiacu zmiany. W nastepnym
artykule, uzyje wykresu tygodniowego, aby wyjasnié znaczenie miesiaca zmian w
sierpniu.

Zanim zakonczymy ten artykut, spéjrzmy na wyliczone wartosSci z innej perspektywy

Jesli chodzi o obliczone dzienne wahania od 6 czerwca, obliczona wartosé E wynosi

10741 jenéw (@) 16 lipca, obliczona wartosé wanosi 10485 jenéw (@), gdy druga
fala rozpoczyna sie 29 sierpnia i konczy 18-22 wrzesnia. Prosze zwrécié uwage na

duza wartosé P wynoszaca 10136 jenow (®) od maksimum z 2000 roku.
Pierwszy z nich (2) to dolne ograniczenie zakresu wiodacego 10463 jenow jako
mozliwo§é wsparcia zakresu opdéznionego, ktéry od dtuzszego czasu jest
podkre§lany na wykresie réwnowagi miesiecznej. Miesieczny zakres opéZnienia jest
wskazywany przez miesieczna cene zamkniecia. Dlatego tez musimy braé pod uwage
moz | iwo$¢, Ze cena przebije sie ponizej 10463 jenow i uformuje trend spadkowy.
W tym przypadku w miesiecznym okresie przej$ciowym wystepuje duza warto$¢ obliczona na podstawie P

wynoszaca 10136 jenow. W takim przypadku istnieje duza wartosé P
Pierwsza rzecza, ktora nalezy zrozumieé jest to, Ze znaczenie niskiej ceny na

rynku jest mniejsze, a bardziej prawdopodobne jest, ze podkre$li ona minusy
Jesli zastapimy (2) dolnym ograniczeniem miesiecznego zakresu wyprzedzenia

10463 jenow i ustawimy 10463 jeny jako poziom rynkowy, otrzymamy 10463 X -
101362 = 10790, co oznacza, Ze cena ta jest zgodna z (1)



Innymi stowy, w najgorszym przypadku rynek znajdzie sie na poziomie (2), a dno bedzie w przedziale

M - Q.
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Nikkei Stock Average Daily (4 stycznia 2008 - 3 pazdziernika 2008)
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Jesli na rynku nie nastapia zadne zmiany, mozliwo$¢ zatrzymania ruchu spadkowego

w pazdzierniku zniknie, a wybicie z (2) prawdopodobnie wzmocni ruch spadkowy
Wazne jest, aby rozpozna¢ to na tym etapie.

Pierwszym punktem kontrolnym bedzie wartosé bazowa z negatywnej linii z 22
stycznia, kiedy to 16 |lipca cena osiagneta poziom 12671 jenow.

176. dzien to 3 pazdziernika, a 183. dzien to 15 pazdziernika, ale w tej
chwili dzienna linia konwersji moze dziataé jako krotkoterminowy poziom cenowy
(jest to marcowe minimum, a 142. dzien od 17 marca to 9 pazdziernika, 147. dzien
to 17 pazdziernika, a 151. dzien to 23 pazdziernika). Interesujace bedzie
zobaczyé, czy od 6 pazdziernika nastapi odbicie (13 dni od 16 wrzesnia do 3
pazdziernika, 17 dni do 9 pazdziernika i 26 dni do 23 pazdziernika).

Je$§li rynek odbije sie bez przetamania ponizej ¥10741 i przetamie sie ponize]
krotkoterminowego punktu zwrotnego i ruchu w gére do 9 pazdziernika, bedziemy
nadal obserwowaé rynek przez tydzien z oczekiwaniem spadku przynajmniej do
poziomu (2).

Chcielibysmy tylko podkresli¢, ze nalezy pamietaé, ze trudno jest znalezé

dobra pozycje do startu w pazdzierniku.
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Znaczenie niskiej pozycji z kwietnia 2003 r.

W 2007 i 2008 roku nasz komentarz dotyczacy miesiaca zmian opierat sie przede

wszystkim na poziomach rynkowych, a nie na strukturze tréjfalowe].

(1) Jezeli za poziom rynku przyjmie sie niz z pazdziernika 1990 r.
(2) Jezeli za poziom rynku przyjmiemy linie cienia z kwietnia 1992 r.
(3) Jezeli za poziom rynku przyjmie sie niz z sierpnia 1992 r.

Je§li za poziom rynku przyjmiemy niz z pazdziernika 1998 r.

(5) Przyjmujac, ze poziom rynku

jest linia dodatnia w marcu 2001

r. (8 Przyjmujac, ze poziom

rynku jest linia ujemna we

wrze$niu 2001 r.

Najnizsze wartosci w kwietniu 2003 r. to (1) 151. miejsce, (2) 133. miejsce,
(3) 129. miejsce, (4) 55. miejsce i (5) 26. miejsce — wszystkie te warto$ci sa
wartoSciami podstawowymi (65 jest traktowane empirycznie jako wartosé

podstawowa)

(1) Jezeli jako poziom rynkowy wykorzystuje sie niz z pazdziernika 1990 r.
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W przypadku, gdy poziom rynku jest linia ujemna w kwietniu 1992 r.
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(3) Jezeli jako poziom rynkowy wykorzystuje sie niz z sierpnia 1992 r.

7603

03/4
[Sir

(4) Jezeli za poziom rynku
przyjmie sie niz z pazdziernika
1998 r.

(5) Gdy poziom rynkowy zostanie

ustalony na poziomie Promienia

Storica z marca 2011 r. 07/2
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(6) Poziom rynku opiera sie na
linii ujemnej z wrzesnia 2011 r.
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Konica Minolta Manufacturing(HK) Ltd. Konica Minolta Manufacturing(HK) Ltd.
produkuje produkty Konica Minolta od6 ponad 20 |at.

Problem polega na tym, ze nie da sie znalezé zadnej rozsadnej wartosci
obliczeniowej. Koniec 2002 roku jest o wiele wazniejszy z punktu widzenia
relacji czasowej pomiedzy trzema falami, a niz z kwietnia 2003 roku zostat
osiagniety poprzez spadek ponizej tego miesiaca zmian. Niektérzy z was moga
pamietaé, ze pan Takeuchi, ktory byt wyktadowca naszej grupy badawczej w tym
czasie, powiedziat: “Nawet je§li jest to rynek zwrotny, nie jest to uwazane za
wielkie dno”.

W rzeczywistosci, poczatkowy ruch od dotkéw z 2003 roku nie byt najlepszy, a
rynek nie byt

SO
lidny, dopoki nie przebit sie powyzej 12.000 jenéw w 2005 roku.

W rezultacie rynek wzrost do poziomu 18 300 jenéw w lutym 2007 r., ale
kolejne spadki doprowadzity do sytuacji, w ktorej dno z kwietnia 2003 r. musi
zostaé ponownie zakwestionowane.

Po raz kolejny przypomina sie nam o znaczeniu punktu koncowego rynku, ktory

jest punktem wyj$cia, oraz o znaczeniu tego punktu.

Nikkei Stock Average Miesiecznie (styczen 89 - 3 pazdziernika 2008)
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Dotychczasowy proces transformacji

Podstawowe |iczby (1) do (6) z punktu wyjScia na poziomie rynku funkcjonuja
nadal, czasami niezaleznie, a czasami rownolegle.

Miesiac zmiany luty 2008 byt 209. miesiacem mocy od pazdziernika 1990 roku i 191. miesiacem mocy od
kwietnia 1992 roku.

Jest to punkt kompozycji trzech fal od wyzu z lutego 2007 roku.

Miesiac zmiany w czerwcu 2008 r. jest 116. miesiacem mocy od pazdziernika
1998 r. i 82. miesiacem mocy od wrzesnia 2001 r. i jest rowniez punktem w
strukturze tréjfalowej.

Miesiac zmiany w sierpniu 2008 roku jest 197. miesiacem mocy od linii cienia
z kwietnia 1992 roku. Negatywna linia z kwietnia '92 jest punktem poczatkowym
poziomu rynku, na ktorym skupiamy sie najbardziej. Ta negatywna |inia sama w
sobie ma duzy zakres cenowy, z niskim poziomem 16598 jenow, zamknieciem 17390

jenéw i wysokim 18581 jenow, z ktorych wszystkie moga byé uwazane za poziomy

rynkowe.
(Jan. 2007 - LutyNikkei Stock Average Monthly (Jan. 2007 - Czerwiec 2008
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Widzimy, ze maksima z lat 2006 i 2007 utrzymaty sie na tym poziomie

Czerwiec 2007 byt 183. miesiacem roku i gtownie z tego powodu stwierdzilismy
wowczas, ze nie bedziemy w stanie potwierdzié rosnacego rynku, je§li nie uda
nam sie osiagna¢ wysokich 18 000

Wysoki poziom z pazdziernika 2007 roku byt réwniez wazny jako miesiac zmian
ale mozna zauwazyé, ze zbiega sie on z 187. miesiacem od linii cienia z
kwietnia 1992 roku, 183. miesiacem od dotka z sierpnia 1992 roku i 109
miesiacem od pazdziernika 1998 roku

Wysoki poziom 17488 jenéw w pazdzierniku, 187. miesiacu roku, prawdopodobnie
zacheci do spadku po powrocie do podstawowych danych i pozioméw rynkowych, a
jednocze$nie mozna oczekiwaé spadku do niskiego poziomu 14194 jenéw z sierpnia
1992 r., gdzie podstawowe dane sa nadal wazne, lub do poziomu sun-sen z
pazdziernika98 1992 r.

Nikkei Stock Average Monthly (styczen 2003 - pazdziernik 2007)
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Powodem naszych obaw o przedtuzajace sie zatamanie w drugiej pofowie 2007
roku jest to, ze jednocze$nie wzrost do maksimum z lutego 2007 roku bedziemy
musieli traktowa¢ jako druga fale. W tym przypadku wspomnieli$my juz, Ze musimy
wziaé pod uwage wptyw co najmniej 37 miesiecy spadkéw od maksiméw z 2000 roku do
kwietnia03 2007 roku.

00/4
20833

Nikkei Stock Average Monthly (Jan. 00 - Oct. 3, 2008)
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37. miesiacem od wyzu z lutego 2007 r. jest luty 2010 r., czyli 83 miesiace od
nizu z 2003 r., a 37. miesiacem od wyzu z czerwca 2007 r. jest czerwiec 2010 r.,
czyli 87 miesiecy od nizu. 37. miesiac od maksimum z czerwca 2007 r. to 87
miesiecy od dotka z czerwca 2010 r. Jest to bardzo wazne, poniewaz odpowiada to
83-miesiecznemu spadkowi od maksimum z 1996 r. do dotka z 2003 r. oraz 87-

miesiecznemu wzrostowi do putapu z 1989 r.

yghgei Stock Average Miesiecznie (styczehn 82 - pazdziernik 3, 2008)
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Oczywiscie, nie mozna wykluczyé przedtuzajacego sie zatamania w paZzdzierniku
2007 roku i zawsze nalezy bra¢ pod uwage mozliwo$é, ze poszczegdlne linie
tabeli roéwnowagi beda wspiera¢ rynek do momentu, kiedy okaze sie, ze rynek
oddalit sie od poziomu z kwietnia 1992 roku. Ponadto, gdyby proces spadkowy od
szczytu z czerwca 2007 r. byt wtasciwy, w ramach korekty mozliwy bytby nowy
poczatek.

Niestety, spadek w 2008 r. byt zbyt gwattowny. 0 Sierpien znalazt sie tuz
ponizej dolnej granicy przedziatu wiodacego tabeli réwnowagi, ale nie zdotat sie
odbié, a poprzednie miesiace zmian tylko potwierdzity pogarszanie sie sytuacji

na rynku.

Nikkei Stock Average Daily (4 stycznia 2008 - 3 pazdziernika 2008) .







Nikkei Stock Average Monthly (styczen 2006 - 3 pazdziernika 2008)
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Skutki zmiany z paZzdziernika 08 r.

W przypadku miesiaca zmiany z pazdziernika 2008 r. musimy by¢ $wiadomi faktu,
ze podstawowe wielkoSci bardzo mocno sie pokrywaja: 13 miesiecy od maksimum z
pazdziernika 2007 r., 17 miesiecy od maksimum z czerwca 2007 r., 42 miesiace
od dotka z maja 2005 r., 0451 miesiecy od dotka z sierpnia 2005 r. i 67 miesiecy
od dotka z kwietnia 2003 r. Juz sam ten jeden punkt ma ogromne znaczenie

Jesli chodzi o poziom rynku, wazne sa (1) 217. miesiac po najnizszym poziomie
z pazdziernika 1990 r. oraz (6) 87. miesiac po negatywnej linii z wrzesnia 2001
r. W przypadku (1), kiedy cena jest niska, a w przypadku (6), kiedy cena jest
ponizej negatywnego wyzu 10812 jenow, zaréwno wyz jak i niz sa wazne.

Ta linia cienia z wrzesnia '01 przecina wolno poruszajace sie przesto. Cena
tego opdznionego zakresu wynosi 10559 jendéw. Jest to o tyle istotne, ze
pokrywa sie z poziomem cenowym 10400 jenéw, co byfo problemem w poprzednich

komentarzach rynkowych




. 67.



Nikkei Stock Average Miesiecznie (kwiecien 2003 - 3 pazdziernika 2008)

— ] ———

| 3—’-:

o7e
o7/2
18300 18297

Niak R

10788 o0a/o

i H 3

I H 3

7603 i : B i
; i

03/4 ' - S P

i : ! H

. H .

i : ;

i : = i

H - 51 -

H 1

. .

. 67.



Nikkei Stock Average Miesiecznie (pazdziernik 90 - pazdziernik 3, 2008)
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W przesztoSci rozwazalismy gtowna strukture trojfalowa z wyzem z czerwca 1996 r.
jako punktem centralnym, po ktorym nastepuja miesiace o sile 79 i 83, i nie
rozwazalismy deprecjacji w dot w strukturze tréjfalowej skoncentrowanej na wyzach z
pazdziernika 1998 r. lub kwietnia 2000 r.

Je§li spojrzymy jeszcze raz, to zobaczymy, ze 107. miesiac mocy od putapu z 1989
roku do nizu z pazdziernika 1998 roku juz minat, natomiast miesiacem mocy od107 nizu z
pazdziernika 1998 roku byt sierpien 2007 roku. GCzas od 2000 roku jest teraz wazny, a
miesiac zmiany z paZzdziernika 2008 roku jest 103. miesiacem, ktoéry odpowiada 103.
miesiacowi od wyzu z pazdziernika 1991 roku do wyzu z kwietnia 2000 roku

Warto zauwazyé, ze 119. miesiac od maksimum z czerwca 1990 r. i 125. miesiac od
maksimum z grudnia 1989 r. pozostaja wazne, poniewaz 119. miesiac od maksimum z 2000
r. przypada na luty 2010 r. i oczekuje sie, ze bedzie kamieniem milowym w jakichkolwiek
zmianach.

Okres od pazdziernika 2008 do lutego 2010 jest réwniez liczba bazowa dla 17-
miesiecznego indeksu. Jest to miesiac takich zmian, ze trudno sobie wyobrazi¢ inny

miesiac niz pazdziernik, w ktérym cena spadtaby do niskiego poziomu 10 500 jendw.

Nikkei Stock Average Monthly (styczen 1989 - 3 pazdziernika 2008) .
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Czesé 3: Nikkei 225 pézniej

Nikkei Stock Average Monthly (styczen 1989 - 3 pazdziernika 2008) .
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Sa to tylko ogdlne ramy. Powinni$my byé na tyle elastyczni, aby zmieni¢ o$
naszego my$lenia, jesli zachodza zmiany odbiegajace od tej osi. Tabela rownowagi
jest jednak odpowiednia réowniez w ujeciu miesiecznym: jezeli impet wzrostowy
zostanie utracony na maksimum z pazdziernika, to w naturalny sposéb
zagrozone zostanie minimum z 2003 roku.

Wiadomo juz, ze jest to bardzo zty rynek, ale uwazamy, Ze miesiac zmian w
pazdzierniku bedzie miat decydujacy wptyw na to, czy najnizsze poziomy z 2003
roku zostana zagrozone, czy tez nie.

Wykresy miesieczne sa mniej skomplikowane do recznego rysowania niz wykresy
dzienne czy tygodniowe. Mozesz roéwniez uzyé $wiec. Duzo tatwiej jest zrobié
wtasne wykresy i z gbry wpisaé miesiac zmiany. Jeszcze raz polecamy wykonanie

wykresu.
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4. 7 artykutu z dnia 12 pazdziernika 2008 r.
Komentarz rynkowy, 10 paZdziernika 2008 r.

W moim ostatnim komentarzu rynkowym kfadtem nacisk na stan poziomu rynku, a nie na date zmiany, a

kalkulacja E na dzien 16 lipca wynosita 10741 jenow.
(1), obliczona wartos¢ N wynoszaca 10485 jenow (2), gdy druga fala rozpoczyna sie

29 sierpnia i konczy sie 18-22 wrzeénia, oraz duza wartosé P wynoszaca 10136 jenéw (3)
od O-letniego maksimum.

W celu okreSlenia miesiaca zmiany pazdziernika niskie, konieczne jest, aby wykonaé
walke z poziomu rynku (2) w najgorszym, a w najblizszym czasie, “Je§li cena odbija sie
bez tamania 10741 jenéw, bedzie to punkt zwrotny w najblizszym czasie. Je§li rynek
odbije sie bez przetamania 10741 jenow, bedzie w punkcie zwrotnym.

Chociaz udato mu sie utrzymaé poziom (2) na koniec tygodnia 6-tego, to 7-go spadt
ponizej 10 000 jenow, co doprowadzito do historycznego krachu

Niski poziom 8115 jenéw z 10 pazdziernika jest bliski obliczonej wartosci N 7992 jenéw w trojfalowe

strukturze od maksimum z lutego 2007 roku
Fakt, ze jestesmy teraz tylko 500 jenow od najnizszego poziomu z kwietnia 2003 r.

wynoszacego 7603 i tylko kwestia czasu jest, kiedy spadniemy ponizej tego poziomu,
pokazuje ogrom tej zmiany
W moim blogu z 6 pazdziernika napisatem: “W sobote bytem zdegustowany tym
jak zta jest sytuacja, i bytem bardziej przerazony niz zaniepokojony
zmienno$cia w tym tygodniu, ale czy jest to faza, w ktérej powinnismy skupié
sie na obliczonych warto$ciach, a nie na datach zmian? Je$§li rynek jest
ustawiony zbyt wczesnie, mozemy patrze¢ na prosta linie do dotkow z 2003
roku”, ale wahania zaskoczyty nawet mnie
Rynek nowojorski 10 pazdziernika réwniez byt zty, wiec mozemy spodziewaé sie podobnej sytuacji 14 pazdziernika po $wietach
Wartos¢ E obliczona 18 wrzesnia (poczawszy od 6 czerwca) jest wartoscia N obliczona w trzech falach od wyzu z lutego 2007 roku
7,992 jest réwne O
Relacja czasowa potwierdza jedynie tréjfalowa strukture z 29 sierpnia i nie
ustabilizuje sie dopoki nie uksztattuje sie relacja czasowa z 18 sierpnia
W czwartym lub ostatnim tygodniu pazdziernika nie nalezy spodziewaé sie
duzego ruchu w dot, a nawet je$li pojawi sie odporno$é, nie bedzie tatwo
osiagna¢ punkt zwrotny
W tym tygodniu bedziemy musieli poczekaé i zobaczyé, poniewaz mamy 11-

cieniowa sekwencje do 10 pazdziernika, a my idziemy w dobrym kierunku.






Czes6 3: Nikkei 225 pézniej

Nikkei Stock Average Daily (1 czerwca 2008 - 10 pazdziernika 2008)
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Zmiana miesieczna

W rzeczywistos$ci, kiedy
ostatni raz pisatem o miesiacu zmian w pazdzierniku 2008 roku, ujemna linia z wrzesnia 2001 roku
byta figura bazowa 87

My§latem, ze to drugi miesiac roku. Prawidtowa warto$cia jest linia cienia z sierpnia 2001 r.
Kiedy jednak uswiadomitem sobie sw6j bftad i przeorganizowatem dane

stwierdzitem, ze wnioski pozostaty w duzej mierze niezmienione i raczej

podkres|item zatozenie, ze w najgorszym przypadku rynek musiatby rozegrac

walke na poziomie 10 400 jenéw w miesiacu zmiany pazdziernika, aby zagrozié

rocznemu03 nizowi

Je§li poziom rynku jest ustalony na ujemnym minimum z sierpnia 2001 roku wynoszacym 10684 jendw,
26. miesiac jest tym samym poziomem, a 33. miesiac jest maksimum.

Je§li 13765 jenow (= X 10684- 27603) byto granica wyzu z okresu wojny o

przetrwanie, to wyz 13783 jenow z pazdziernika 2005 roku byt jedna z granic. W
listopadzie nastepnego roku cena przekroczyta ten poziom.

Jak tylko tak sie stanie, bedzie powyzej gornego ograniczenia zakresu wiodacego i mozemy byé pewni, ze
cena pojdzie w gore

6783. miesiac to wyz z lutego 2007 roku, 83. miesiac to wyz z czerwca 2008
roku, a 87. miesiac to ten miesiac (pazdziernik). W momencie mojego
ostatniego komentarza, najnizszy poziom 10938 jenéw z 3 pazdziernika
znajdowat sie doktadnie na tym samym poziomie

Jesli weZmiemy ujemna linie z wrze$nia 2001 roku jako poziom rynku ponownie
mozemy potwierdzié ruch w gére przez ten sam poziom w 26 miesiacu, niski w
maju w 33 miesiacu, osiagajac prawie 12.000 jenow w 47 miesiacu, i nadal rosnie
w sierpniu w 48 miesiacu. W |listopadzie 2005 r., 51. miesiacu, cena byfa
dodatnia i przekroczyta miesieczna poprzednia rozpieto$é. 0d tego czasu 74.
miesiac (=3342 + - 1) to maksimum z pazdziernika 2007 r., a 87. miesiac to
nastepny miesiac (listopad)

Innymi stowy, negatywne minimum z sierpnia 'O1 na poziomie 10684 jenow,
maksimum z wrze$nia '01 na poziomie 10812 jenow, pézny zakres 10559 jenow i
minimum na poziomie 9382 jendow moga byé umieszczone jako poziomy rynkowe.

Rozumie sie rowniez, ze te podstawowe |iczby moga byé duza podpowiedzia. S$rednia
miesieczna akcji Nikkei (sierpien 2001)

~(10/10/08)
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Nastepny miesiac, listopad, bedzie waznym miesiacem pod wzgledem struktury
trojfalowej, poniewaz bedzie to szésty miesiac od maksimum z pazdziernika 2007
r., czwarty miesiac od maksimum z czerwca 2008 r. i dziewiaty miesiac od dotka z
marca, w poréwnaniu z dziewiatym miesiacem od maksimum z lipca 2007 r.

Obliczone wartosci wynosza 5082 jenow dla E, 5894 jenow dla N, 7992 jenéw dla N, 8804 jenéw dla N, 10902 jenéw
dla NT i 8781 jenow dla V.

W dniu 3 pazdziernika cena osiagneta poziom wspétmierny do wartosciNT
wynoszacy 10902 jenow

Na pewno tu wrécimy
Je§l|i pazdziernik nie przyniesie zatrzymania ruchu spadkowego, oczekuje sie
7e cena spadnie do co najmniej ¥7992 w listopadzie w oparciu o strukture
tréjfalowa, co stanowitoby znaczny spadek od najnizszego poziomu ¥9382 we
wrze$niu 2001. Ponadto, uwazamy sierpien 2008 za wazny miesiac dla zmian i
mozemy potwierdzi¢é jego niezwykle istotne pojawienie sie w tygodniowym

przejsciu

Jes§|i wezmiemy pod uwage zmiane od przejScia czerwcowego, to jeSli sierpien jest miesiacem gtownym,
to pazdziernik jest miesiacem zmiany z 3 miesiacami mocy i 3 miesiacami mocy.

Jest to wartosé obliczona przez E na poziomie 10661 jenéw na sierpniowym

minimum. Przebicie ponizej tego poziomu bytoby postrzegane jako wyrazna oznaka
niezaleznosci spadkow od czerwca.

To, wraz z wykresem réwnowagi i obliczeniami duzego P, prowadzi nas do naszych wcze$niejszych uwag na
temat rynku.

Ponadto, fakt, ze dzienny poziom cen nie byt 10.400 jenéw podkreslit znaczenie

drugiej fali powrotu do 22 wrze$nia. Ponadto, fakt, ze dzienny poziom cen nie

byt 10.400 jenéw podkresla znaczenie drugiej fali powrotu do 22 wrze$nia

Na tak wczesnym etapie trudno powiedzieé, czy pazdziernikowa zmiana bedzie
przyspieszonym ruchem w dot, czy nizem. Jednakze, 8115 jenow 10 pazdziernika jest
blisko duzej warto$ci N na poziomie 7992 jenéw i bedziemy szuka¢ kolejnego
przetamania ponizej tego poziomu.

JesSli cena spadnie ponizej tego poziomu, w zasiegu wzroku znajdzie sie
minimum z 2003 r., a biorac pod uwage zmienno$¢ od maksimum z 2000 r., mozna
zatozyé, ze trzeba bedzie przyja¢ obliczona cene 5000 jenow.

Do lutego 2010 r. pozostato jeszcze 17 miesiecy. Nalezy podkreslié, ze
dopiero teraz znajdujemy sie na etapie, na ktorym prébujemy znalezé wyjscie z

tej burzy.
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5. Z artykutu z dnia 19 pazdziernika 2008 r.

18 pazdziernika Komentarz rynkowy

W poprzednim komentarzu rynkowym po krachu, niz z 10 pazdziernika na poziomie
8115 jenow byt zgodny z wartoscia ksiggowa N na poziomie 7992 jenow z wyzu z
lutego 2007, ale zwiazek czasowy nie byt odpowiedni i nie byt to bezpieczny niz
Sugerowat on roéwniez, ze powinnidmy byé cierpliwi przez tydzien.

Rynek nie ustabilizuje sie dopdki nie nawiaze relacji czasowej z maksimum z 18
sierpnia, o czym8 bedziemy mowi¢ pozniej.

Zmienno$¢ od 10 pazdziernika rowniez nie jest czym$, co widzimy zbyt czesto
Po wzroscie o ponad 1000 jenéw w dniu 14 pazdziernika nie nastapit spadek o ponad
1000 jenéw w dniu 16 pazdziernika. Jednak rynek nie kontynuowat spadku, a 17
pazdziernika udato sie zrobi¢ pozytywny trend, ktory nie jest ftatwy do radzenia
sobie dla ogétu spofteczenstwa, z wyjatkiem tych, ktorzy moga §ledzi¢ rynek caty
dzien.

We wpisie na blogu na poczatku tygodnia (14 October Diary), opisatem relacje

czasowa od 18 sierpnia w nastepujacy sposéb

/miana od 18 sierpnia trwata 23 dni do 18 wrzesnia i 25 dni do 22 wrze$nia, przy czym data zmiany
to

Terminy: od 18 wrzesnia do 23 pazdziernika, od 22 wrzesnia do 23
pazdziernika, od 24 wrzesnia do 23 pazdziernika i od 28 pazdziernika do 25
pazdziernika.

W przypadkach, gdy pozycja z 10 pazdziernika jest bardzo odpowiednia jako
niz, te daty zmiany moga byé traktowane jako rodzaj struktury
przygotowawczej, ale w innych przypadkach te daty zmiany sa bardzo czesto
powrotnymi wyzami

Jesli linia bazowa w tych datach zmian nie spadnie ponizej nizu z 10
pazdziernika, bedzie to 10189 jenéw, czyli najnizsza z trzech linii, ktore
ostatnio wyznaczylidmy jako poziom, i ponownie przetestujemy cene zamkniecia
z pazdziernika oraz miesiac zmiany z |istopada.

W kazdym razie, ten powrot w ciagu dwoch dni od dotkow nie jest zbyt
maty, ale nie jest wystarczajacy.

Nie moge przyjaé, ze rynek przestanie spada¢c 10 pazdziernika i nie
jestem optymista co do kontynuacji zwrotu w tym momencie

Jes§li cena nie przebije sie tatwo ponad nia, moze ponownie przetestowac
nizsze poziomy

Je§li w dniu zmiany wyniesie on 7,900 jenéw, a nastepnie wzrosnie o 1,000
jenéw, bede miat wielka nadzieje

al
e w ktoéra strone to pdjdzie?
Mysle, ze w tej chwili nie nalezy by¢ optymista
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W miedzyczasie sp6jrzmy na 22 i 24 pazdziernika w odniesieniu do tabeli réwnowagi.
Na wykresie rownowagi cena osiagneta minimum z 16 paZzdziernika
powstrzymywana przez opadajaca linie konwersji. Nie powinnismy rozwaza¢ powrotu
na rynek, jesli cena nie przebije sie powyzej linii konwersji, a jesli sama
linia cenowa nie ustanowi nowego wyzu lub nizu, cena spadnie do 9239 jenéw 20

pazdziernika, 9063 jenéw 21 pazdziernika i 88 58 jenéw 22 pazdziernika.

Tutaj, w dniu zmiany 22 pazdziernika, linia konwersji znajduje sie na duzej obliczonej wartosci 8804

jenow (wartosé N obliczona poczawszy od pazdziernika 2007).
Warto rowniez zauwazyé, ze cena akcji ma byé zgodna z cena rynkowa. JeSli w

przysztym tygodniu cena znajdzie sie powyzej linii obrotu, bedzie to oznaczaé,
ze niz z 10 pazdziernika moze okazaé sie dnem.

Spadek z tego tygodnia jest problemem i je$Sli cena spadnie ponizej 7992 jenow
W ciagu pazdziernika, powinnismy byé bardzo zaniepokojeni dalszym spadkiem i

obliczona cena 5000 jendw.

Nikkei Stock Average Daily (1 czerwca 2008 r. - 17 pazdziernika 2008 r.)
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/naczenie jako punkt

Miesiac zmian sierpien 2008 to miesiac zmian, ktore nie sa tatwo zauwazalne
dla tych, ktérzy patrza tylko na linie baronetu. Dzieje sie tak dlatego, ze
wzloty i upadki sa zazwyczaj tatwiej rozpoznawalne, ale warto powtérzyé, ze
byligémy na krawedzi wykresu réwnowagi, je$§li chodzi o to, czy rynek sie utrzyma
czy nie.

Miesiecznym zmianom przygladalismy sie juz w dwoch artykutach, ale tym razem
chcielibySmy zwrocié uwage na ich znaczenie jako punktéow. Tym razem
chcielibySmy, abysScie byli éwiadomi jego znaczenia jako punktu, poniewaz
wierzymy, ze pomoze nam to zrozumie¢ obecna sytuacje i da nam wskazéwke co do
przysztych zmian. W poprzednich numerach biuletynu podsumowalismy relacje

czasowe za sierpien 2008 w nastepujacy sposob

Figury podstawowe za najnizsza cene

Jest to 65. miesiac od nizu z kwietnia 2003 r. i je§li za Srodek tego okresu
przyjmiemy sesje stoneczna z grudnia 2005 r., mozemy potwierdzi¢ roéwny stosunek
33 miesiecy do 33 miesiecy. Niski poziom ze stycznia 2008 roku byt zbyt gteboki,
aby uzna¢ go za walke, a dolne ograniczenie wiodacego zakresu tabeli réwnowagi

byto waznym punktem, ktéry sugerowat, Zze cena peknie i p6jdzie w dot.

Podstawowe dane |iczbowe z punktu wyjsScia na poziomie rynku

W moim komentarzu miesiecznym z dnia 5 pazdziernika okre§litem sze§é punktoéw
jako punkty wyjscia, a poniewaz niz z kwietnia 2003 r. jest juz wartoScia
fundamentalna, zmiana do sierpnia 2008 r. jest rowniez wartoscia fundamentalna
W szczegb6lnosci nalezy zauwazyé, ze od linii cienia z kwietnia '92 r. mineto 197
miesiecy sity. Byt to najwazniejszy poziom rynkowy po goérnym ograniczeniu
wiodacej rozpietoSci w 2005 roku, a jego przebicie dotem silnie sugerowatoby
powr6t do tego poziomu rynkowego

Dlatego tez kontynuacja wrzesniowego spadku podkre$la strukture trojfalowa, z

powrotem do czerwca 2008 roku jako fala druga

3) Konfiguracja tréjfalowa

Struktura trojfalowa od wyzu w pazdzierniku 2008 r. do nizu w listopadzie
2008 r. nie byta wtasciwa od sierpnia do |istopada i réwniez pod tym wzgledem
rynek znalazt sie w sytuacji, w ktoérej musiat przestaé spadaé, aby mozna byto

oczekiwaé dalszego wzrostu.

Spadek od szczytéow z pazdziernika 2007 r., a zwtaszcza z poczatku 2008 r.

wskazywat na przedtuzajace sie zatamanie rynku. Mimo to nie byto pewne, czy do



lutego 2010 roku mozna spodziewa¢ sie odrodzenia na ziemi i czy zagrozi to

dotowi z 2003 roku.

Aby nie zagrozié najnizszym poziomom z 2003 roku, wazne byfo, aby od marca
mie¢ przynajmniej strukture przygotowawcza do cofniecia od najnizszych pozioméw
z marca 2008 roku. Takie byto znaczenie zmiany z sierpnia 2008 roku.

Ponadto w naszych komentarzach od poczatku sierpnia okreslilismy kluczowa
date zmiany w drugiej pofowie sierpnia, od ktérej nie widzieliSmy odbicia i

nadal spadaliémy.
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Ni%kei Stock Average Miesiecznie (01 sierpnia — 10 pazdziernika 2008)
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To, co mogto by¢ poczatkiem trendu spadkowego, od razu ustawito sie w trend
spadkowy. Dlatego tez sierpniowe maksima maja wieksze znaczenie jako punkt
wyjScia i centralny punkt dla rynku

Je§li chodzi o zmiany tygodniowe, bardzo wazny tydzieh zmian mozna
zaobserwowaé w sierpniu. Przyjrzyjmy sie im.

Punktem wyjécia jest pazdziernik 2005, z maksimum na poziomie 13783 jendw.
Dane bazowe z tego tygodnia sa catkiem odpowiednie: szczyt w lutym 2007 r.
wynosit 74 tygodnie, szczyt w listopadzie 2007 r. wynosit 109 tygodni, ostatni
tydzien 2007 r. wynosit 117 tygodni, a szczyt w lutym 2008 r. wynosit
126 tygodni.

Typowy jest réwniez fakt, ze cena zostata powstrzymana przez linie bazowa lub
linie konwersji w 109, 117 i 126 tygodniu. Jest to szczegdlnie wazne, poniewaz
126 tydzien, negatywny luty, moze by¢ postrzegany jako ten sam poziom, co
pozytywny pazdziernik 2005. W ciagu ostatnich trzech tygodni widzielismy, ze
rynek powrécit przynajmniej do tej matej trojfalowej struktury, z 129-
tygodniowym nizem w marcu i 133-tygodniowym nizem na tym samym poziomie

Tydzien 142. byt szczytem z 18 czerwca, a tygodnie 147. i 151. byty
naturalnie wazne

147. tydzieh to wysoki poziom z 24 lipca (13603 jenéw), a 151. tydzien to niski poziom z 22 sierpnia



207






Nikkei Stock Average (7 pazdziernika 2005 r. - 17 pazdziernika 2008 r.)
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Jest to mniej wiecej ten sam poziom co dywergencja z pazdziernika 2005 roku.
Je§li spojrzymy jeszcze raz, zobaczymy, ze wyz z 24 lipca to 74-74, a w centrum
znajduje sie wyz z lutego 2007.
Aby to sie mogto rozstrzygnaé na wyzu, niezaleznosé trzeciej fali musi byé potwierdzona w konfiguracji N z 24 lipca.
Jesli spojrzymy na przejScie od marcowego low do czerwcowego low, 151. tydzien
byt bardzo wazna pozycja.
Moim btedem w tym czasie byto nie rozpoznanie z wyprzedzeniem znaczenia daty
zmiany 18 sierpnia (ktora zbiega sie z bardzo wazna rowna wartoScia, patrz
wykres dzienny). Sierpniowyl18 szczyt byt jednoczesnie 151. tygodniem zmian.
Jest to punkt, w ktorym rynek albo wréci do gory, albo poéjdzie w dot.
Zazwyczaj, gdy czas i cena (w sensie poziomow rynkowych) naktadaja sie na
siebie w takim stopniu, znaczenie punktu poczatkowego i centralnego jest
niezwykle wysokie.
Zarowno obliczona warto$é, jak i data zmiany 18 sierpnia musza byé uwazane za
wazne. 13270 X 2-17488 (maksimum z pazdziernika 2007) = 9052 jen6w132
70 x 2-16107 (Dec. 2007 high) = 10443 jenéw”, co oznacza, ze cena nie zareagowata na poziomie 10400 jendw

i byfta zbyt niska.
W krotkim terminie cena spadta réwniez ponizej 9052. Nawet jesli pazdziernik jest

miesiacem zmiany nizow, widzimy, Ze potrzeba bedzie wielu wahan, aby to
potwierdzié.

Dlatego prosze zrozumie¢, ze implikacje 10miesiaca zmiany nie sa w tym
momencie jasne, a implikacje miesiaca zmiany w |istopadzie sa bardzo znaczace,
poniewaz niskie poziomy niekoniecznie byty wystarczajace, a spadek byt zbyt

gwattowny (trzecia reakcja byta znaczaca).
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6. 08Wahania od najnizszego
poziomu z 28 pazdziernika
2009 r.

W trendzie spadkowym od 28 pazdziernika 2008 r. nalezy zwréci¢ uwage na dwie kwestie
Sa to linia ujemna z dnia 7 paZdziernika 2008 r. oraz linia ujemna z dnia 10 pazdziernika 2008 r.
Je$§li chodzi o zmiany od maksimum z 2000 roku, 37-miesieczny spadek przynioést

minimum w kwietniu 2003 roku, 47-miesieczny wzrost przyniost maksimum w lutym

2007 roku, a w pazdzierniku 2008 roku bylismy tylko 21 miesiecy od maksimum.

Je§|i potraktujemy to gtéwne przejscie jako fale P, obliczona wartosé P wynosi (20833-18300) +7603 =
10136.

Jesli wartosé obliczona na podstawie P spadnie ponizej tej wartoSci, bedziemy musieli rozwazyé spadkowa

strukture tréjfalowa.
Zostali powitani wnioskiem.

W drugiej poftowie 2009 r. rynek byt szczegdlnie silny, osiagajac maksimum na
poziomie 10363 jenow i minimum na poziomie 9916 jenéw. W drugiej potowie 2009
roku szczyt tej negatywnej linii wynosit 10363 jenéw, a minimum 9916
Jjenow.

Cena nadal sie waha, zmuszajac nas do zwracania uwagi na jena i cene potéwkowa 10140 jenow.

Nikkei Stock Average Daily (7 pazdziernika 2008 — 21 maja 2010)
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Nalezy réwniez zauwazyé, ze cena dwukrotnie osiagneta poziom 9000 jenéw, 13
lipca 2009 r. i 27 |istopada 2009 r.
9000 Jesli przyjmiemy X -2 = 700011000 jako warto$¢ przyblizona, wzrost od dotka z |istopada 2009 r. wynosi naturalnie

1100.
Sugerowat on wzrost do 0 jendw.

Poniewaz maksimum z kwietnia 2010 r. na poziomie 11408 jenéw znajdowato sie
powyzej 11 000 jenéw, mielidmy nadzieje, ze rynek przetamie stabnacy poziom 9
000 jenow i wzrosnie w okolice poziomu 9 900 jenéw. Cena jednak z ftatwoscia
spadfa ponizej poziomu z 7 pazdziernika 2008 roku.

Ponadto odmowa wyjazdu w lutym 2010 roku, miesiacu kluczowym dla zmian
wyraznie wskazuje, ze walka bedzie sie przedtuzac. W niektérych przypadkach
poziom ¥9,000 moze zostaé¢ ponownie osiagniety. W tym kontekscie nalezy zawsze

bra¢ pod uwage czas i cene. (Napisane w dniu 30 czerwca)



Postowie

Wieksza cze$¢ tej ksiazki zostata opracowana w czerwcu 2007 roku.

Moja pierwsza préba napisania komentarza rownowagowego miata miejsce jeszcze
wcze$niej, okoto 1997 roku. Powtéorzenie kilku prob stworzenia ksiazki, a
nastepnie ich zaniechanie, byto w istocie brakiem tresci

Substancja” nie byt tylko brak zrozumienia rynku. Byt to réwniez brak
zaangazowania w sama tabele réwnowagi.

W wieku 25 lat postanowitem uczynié z tablic réwnowagi prace mojego zycia.
Poniewaz jednak nie wiedziatem nic na ten temat, musiatem polegaé na pomocy pana
Hajime Takeuchi, sekretarza Ichimoku Equilibrium Society

W tym czasie pan Takeuchi pisat dla Stock Price Forecast, wydawanego cztery
razy w roku przez Jitsugyo no Nihonsha (magazyn zamknat swoja 25-letnia historie
wydaniem New Year z 2010 roku, opublikowanym w grudniu 2009 roku). Poniewaz
jego cykl zycia sktada sie z dwoch miesiecy pisania i jednego miesiaca
tadowania, poprositem go, aby byt wyktadowca w “Grupie Studyjnej Ichimoku Kouryu
Zenkyo” cztery razy w roku, w marcu, czerwcu, wrze$niu i grudniu, az do czerwca
2005 roku

Grupa Studyjna Equilibrium jest dla subskrybentéw oryginalnych ksiazek, a
zatozytem ja, poniewaz czutem, Ze bytoby szkoda, gdyby subskrybenci nie
rozumieli oryginalnych ksiazek, za ktore tyle zaptacili. Udato mi sie opanowaé
tabele rownowagi, przygotowujac sie do corocznych4 spotkan i zazwyczaj
odpowiadajac na pytania i watpliwosci.

Kiedy zapytano mnie, czym sie zajmuje, odpowiedziatam ~“kaligrafem”, nie
dlatego, ze bytam lekcewazaca, ale po prostu dlatego, ze to wtasnie robitam. To
byta przyjemno$é moc poswieci¢ czas, aby dowiedzieC¢ sie wiecej o nim, o czasach,
w ktorych zyt, o jego przyjazniach, a takze o buddyzmie i filozofii, ktorym byt
najbardziej oddany

Oczywiécie, samo w sobie byto to tylko =zaspokojenie niewyksztatconej
ciekawoSci intelektualnej, a nie poziom publicznego ogtoszenia wynikéw. Jednak
bardzo przydatna byta mozliwo$¢ robienia tego, na co miatem ochote, ku wtasnej
satysfakcji.

Na warsztatach przygotowatem podrecznik i rozdatem go uczestnikom. Patrzac
wstecz, tekst ten byt punktem wyjscia dla mojego komentarza do tabel bilansow.

Patrzac na to teraz z perspektywy czasu, jest to haniebne dzieto. Uwazam
jednak, ze istotne byto to, ze bylismy w stanie podkresli¢ znaczenie struktury
trojfalowej dla ogotu spoteczenstwa, ktorego uwaga skupia sie na samych

wykresach



Od grudnia 2003 roku pisze kurs na temat tabel rownowagi dla Stock Price
Forecast, a takze méwie na niektorych warsztatach. W kwietniu 2003 roku
rozpoczatem prowadzenie kursu. Jednak w tamtym czasie nie byfem w stanie pewnie
wyrazié swoich pogladow na temat rynku

Pewnos¢ siebie nie jest przekonaniem, ze sprawy potocza sie tak, jak powinny



Jestem przekonany, ze moje mySlenie i metodologia sa poprawne i ze méj punkt
widzenia nie jest btedny. Dopiero w grudniu 2003 roku zaczatem byé w stanie
pisaé i mowi¢ takie rynkowe komentarze

W 2003 roku wysztam za maz i urodzitam pierwszego syna, co sprawifo, ze bytam bardzo niecierpliwa
poniewaz do tej pory zajmowatam sie kaligrafia

Oznacza to, ze zostalismy wystawieni na rzeczywisto$é¢ o niewielkiej tresci

i zmuszeni do potraktowania jej powaznie. Ale cata praca, ktora

wykonal i$my do tego momentu, nie poszta na marne

W 2005 roku zatozyt swoj blog “Ichimoku Koukyo Diary”.

Po roku pisania o tym, co chciat napisaé, i uzyskaniu potwierdzenia swoich
umiejetnosSci pisarskich i ekspresyjnych, w lutym 2006 roku rozpoczat dystrybucje
informacji za po$rednictwem magazynu e-mailowego

1Ta ksiazka jest wynikiem roku komentarzy rynkowych, ktére przekonaty mnie
7e moje rozumienie tabeli rownowagi jest poprawne.

Jest to dla mnie kamien milowy, a w tej ksiazce nominalnie nazywam sie
“Sansei Ichimoku Sanjin”. Pow6éd tego jest, niestety, taki sam jak powdd, dla
ktéorego moj ojciec, Hosoda Tatsuo, przyjat nazwisko drugiej generacji (zobacz
oryginalna ksiazke o Ichimoku Equilibrium). Gdy gtéwna rodzina jest nadal
aktywna, samolubne korzystanie z tabeli rownowagi bedzie w pewnym stopniu
ograniczone.

Moje zrozumienie rynku i tabeli réwnowagi jest wynikiem wsparcia wielu oséb

Podobnie jak jego dziadek, Goichi Hosoda, wiele nauczyt go rowniez jego
ojciec, Ryusei Hosoda, Ikkusanjin w drugim pokoleniu

0d Takeuchi-sensei’a mogtem sie nauczyé, co nalezy traktowaé priorytetowo na
aktualnym rynku i jak zastanowi¢ sie nad surowo$cia rynku. Wiele z tego, kim
jestem dzisiaj, zawdzieczam Takeuchi—senseiowi.

Listy od uczestnikéow warsztatéw i czytelnikéw, ktoérzy nie mogli wziaé w nich
udziatu, wiele wniosty. Zdawkowe pytania i intuicje zwyktych ludzi czesto
dostarczaja nieoczekiwanych wskazowek. Przede wszystkim jednak fundament
ekonomiczny Instytutu Badan nad Zmiana Gospodarcza opiera sie na czytelnikach
oryginalnych publikacji. Nie powinnismy zapominaé o wyrazeniu im naszej
wdzieczno$ci, a ta ksiazka jest jednym ze sposobow, w jaki to zrobilismy

Jestem réwniez wdzieczny ludziom z rynku, ktorych poznatem dzieki Equilibrium

Table. Konieczne byto dla mnie przezycie ich doswiadczen, aby lepiej zrozumieé
rynek. Z wdzieczno$cia przedstawiam te ksiazke, ale moje zyczenie jest takie
samo jak wszystkich ludzi z Ichimoku

W Instytucie Badan nad Zmiana Gospodarcza mamy nastepujace zasady, ktoére sa moimi obecnymi aspiracjami.

(1) Poprawa jakosci og6lnej bazy inwestorow poprzez szerokie i poprawne przekazywanie informacji o
tabeli rownowagi.

oraz



(2) Aby poméc czytelnikom oryginalnej ksiazki opanowaé tabele rownowagi i
przeksztatci¢ sie w inwestordow, ktorzy potrafia mysSleé i podejmowac
samodzielne decyzje

3. “Zamierzam zbi¢ fortune i uczynié ja przynajmniej klasa $rednia” - powiedziat

Kontynuacja i dalsze poszerzanie grona czytelnikéw o oryginalnych autorow

Ksiazka ta, niestety, nie jest w stanie odda¢ grubego uroku oryginalnego
dzieta i Mukuzanjina. Uwazamy jednak, ze jest to wazny pierwszy krok.



Dane zawarte w tej ksiazce zostaty przygotowane przez Kazuhiko Aizawe z
Himawari Securities i zorganizowane w fatwy do zrozumienia sposéb przez Takaaki
Sere z Pan-Rolling. Bez pomocy pana Aizawy ta ksiazka nie bytaby mozliwa, a ja
moge sobie tylko wyobrazi¢, z jakimi trudnoSciami musiat zmierzy¢ sie pan Sera

Chciatbym skorzystaé z tej okazji, aby podziekowaé im obu

Na koniec chciatbym podziekowaé mojej mamie za jej stata opieke
i troske o mnie po Smierci mojego ojca. Chce jej tylko
podz i ekowag.

Czerwiec 2010 - Sansei Ichimyuzanjin

Tetsuo Hosoda



0 autorze

Sansei Ichimoku-Sanjin, ktérego prawdziwe nazwisko brzmi Hosoda Tetsusei,
urodzit sie w Tokio, w Japonii. Po opuszczeniu Wydziatu Nauki i Inzynierii na
Uniwersytecie Nihon, dofaczyt do Instytutu Badan nad Zmianami Gospodarczymi. Po
opuszczeniu Wydziatu Inzynierii na Uniwersytecie Nihon, dofaczyt do Instytutu
Fluktuacji Ekonomicznych, gdzie byt zaangazowany w promowanie poprawnego uzycia
Tablicy Rownowagi Ichimoku. Obecnie jest statym komentatorem Nikkei 225 w QUICK
oraz wymiany walutowej w Forex.com. Jest rowniez statym komentatorem Nikkei 225 w
QUICK oraz walutowym w Forex.com. Jest rowniez statym komentatorem Radia NIKKEI.
Jest rowniez statym wspotpracownikiem “Ichimoku Kouryu-teki Club” (Equilibrium
at a Glance Club) organizowanego przez Institute of Economic Change

Economic Change Research Institute, Inc
“BEquilibrium at a Glance Official Website”

http://www.ichimokukinkouhyou.jp/

2010 Po raz pierwszy opublikowane w pierwszym wydaniu, pierwszy druk, 19marzecl 2012. _
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Wykres Ichimoku Kouzou” sugeruje kierunek rynku i
punkty, ktére nalezy wziaé pod uwage przy kupnie
lub sprzedazy.

* Ogblnie rzecz biorac, filozofia dewelopera “Ichimoku

Sanjin” jest zupetnie inna od teorii przeszto$ci:

rzeczywisto$é jest taka, ze jest on uzywany na rézne sposoby.
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